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Wie Stiftungen erfolgreich
wirtschaften konnen

Von Petra Trag, Gerd Habner und Tobias Bauer

Stiftungen kénnen erfolgreich wirtschaften.
Das ist die Quintessenz des Whitepapers,
das unter der Regie von Petra Trdg von der
SOS Kinderdorf-Stiftung entstanden ist. Die
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Wie eine Fonds-Choreografie gelingt

Ein Gedanke vorab

Unser Club der 25 besteht aus ganz verschiedenen Typen von Fonds. Einerseits bekommen
Stiftungen so Ideen an die Hand, sich ein Fondsportfolio entlang ihrer ganz individuellen Ziele
zusammenzustellen. Zum anderen kénnen sie (iber solch einen breiten Straufs an Fondskonzepten
aber auch Feinheiten wie die Korrelation zwischen den Fonds beriicksichtigen.

Denn ein paar Bausteine im Depot zu haben, die gering oder gar gegenldufig korreliert sind,
wird der langfristigen Choreografie des Fondsportfolios nur zutrdglich sein.

Analysen: Tobias Karow
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So lesen Stiftungsverantwortliche die Grafik:

. Fonds laufen nahezu komplett gegenlaufig.
Fonds sind leicht negativ miteinander korreliert,
verhalten sich fast unabhéngig voneinander.

. Fonds sind leicht negativ miteinander korreliert,
verhalten sich fast unabhangig voneinander.

. Fonds sind hoch miteinander korreliert und diirf-

ten sich sehr dhnlich verhalten.

Bedeutung: Stiftungen sollten auch Fondsbaustei-
ne bericksichtigen, die gegenldufige und gering
negative Korrelationen zu ihren sonstigen Fonds
aufweisen.
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AB European Income Portfolio AR EUR

ISIN: LU1165977643 — www.alliancebernstein.com

Konzept

Der AB European Income Portfolio gehort zu den reinen Ren-
tenfonds, investiert ausschlielich in europdische Anleihen
und hier zu mehr als 50% in Anleihen mit stabilem Invest-
ment-Grade, zu mehr als zwei Dritteln in Staats- und Unter-
nehmensanleihen sowie zu maximal 50% in Hochzinsanlei-
hen. Dieses Anlageuniversum durfte zu guten Teilen durch
Anlagerichtlinien von Stiftungen abgedeckt sein, zumal deut-
sche Papiere recht hoch gewichtet sind. Angestrebt wird eine
stabile Wertentwicklung samt kontinuierlicher Ausschittung,

Kommentar

Mit dem AB European Income Portfolio kaufen Stiftungen
einen sehr breit aufgestellten reinen Rentenbaustein fir
europaische Anleihen, der vor allem fir eine sehr stringente
und verlassliche Ausschiittungspolitik steht. Das Ausschiit-
tungsziel von 3% pro Jahr steht nach wie vor. Die Informati-
onsgiite ist zudem sehr hoch, AB ist lieferfahig auch spezifi-
sche Anfragen betreffend. Die oben genannte Anteilsklasse
ist jene fur den Retailanleger, mit niedriger Einstiegshiirde
(ab 2.000 EUR) und etwas hoheren Kosten. Parallel existiert
auch eine I-Tranche fir institutionelle Anleger, hier ist das
Minimuminvestment bei 1 Mio. EUR, dafir reduzieren sich
die laufenden Kosten auf 0,81% p.a. Die ISIN hier lautet:
LU0249549782. Der Fonds ist zudem auf allen géngigen
Plattformen erwerbbar.

Ansprechpartner fiir Stiftungen: Gunnar Knierim,

Direktor Retail, gunnar.knierim@alliancebernstein.com

daher das Income im Fondsnamen, dieses wird mit Einkom-
men Ubersetzt. Als Ausschittungsziel werden pro Jahr 3%
formuliert, und bislang konnte der Fonds diese Messlatte
stets Uberspringen. Das Konzept ist langjahrig etabliert, die
Zusammensetzung des Fonds dndert sich eher evolutiv und
nicht eruptiv. Der Fonds wird von drei erfahrenen Managern
mit viel Expertise im Anleihebereich gesteuert und konnte
volumenseitig zuletzt gut zulegen, was fir Vertrauen der An-
leger in den Ansatz spricht.

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
letzte 3 Jahre p.a.

TERMIN

der Ausschittung

31.8. jeden Jahres
+5,58%

MAX. RUCKSCHLAG
letzte 3 Jahre

-3,27%

REPORTING
Monat/Quartal

JA/IA

WERTENTWICKLUNG
letzte 5 Jahre p.a.

KOSTEN
TER per 31.12.2019

1,35% p.a.

2,9%

Die Analysen wurden mit Stichtag 31.12.2019 erstellt.

ESG-Check

Flr den Fonds selbst ist keine
eigenes ESG-Regime festgelegt
worden, aber AB bezieht tat-
sachlich schon seit 2011 ESG-
Kriterien in seine Anlagepolitik
mit ein. Hauseigene ESG-Spe-
zialisten arbeiten hier Ideen

heraus. AB interpretiert ESG im
Kern als verantwortungsvolles
und -bewusstes Investieren
und implementierte ESG breit
gefachert in die Firmenpolitik.

Starken & Schwachen

Starken: Rentenbaustein +++ Anlageuniversum Europa +++ zwanzigjahrige Histo-
rie, auch die Ausschittung betreffend +++ konsistente Ausschittungspolitik, aus
Stiftungssicht ist diese gleichzusetzen mit hoher Planbarkeit der Ertrage +++ stabile
Wertentwicklung als Ziel formuliert und eingehalten +++ sehr gutes Informations-
und Serviceniveau, etwa zur Berechnung des Einkommens aus dem Fonds, dazu
u.a. Monatsberichte und Blogs +++ in Abwartsphasen gelingt seit Auflage stehts
das sehr rasche Aufholen der Abschldge +++ fair gepreist +++ sehr hohe personelle
Kontinuitat +++ es sind bereits etliche Stiftungen investiert

Schwachen: fir den Fall eines raschen Zinsanstiegs vermutlich etwas zu hoher An-
teil an Unternehmensanleihen +++ je langer die Zinsen nahe null bleiben, und die
EZB-Verlautbarungen deuten darauf hin, desto schwieriger wird es (wenig Uberra-
schend) werden, das Ausschittungsziel zu halten
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Acatis IFK Renten A

ISIN: DEOOOAOX7582 — www.acatis.de

Konzept

Das Fondsvermdgen wird Uberwiegend in Anleihen von Emit-
tenten investiert, die aufgrund der traditionellen Anleihen-
analyse ausgewahlt werden. Der Fokus liegt im Aufspiren
von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung
im Verhaltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert so-
mit in ein breit diversifiziertes Portfolio mit als unterbewertet
erachteten Bonds und fokussiert sowohl auf Ausschittungen
durch Zinsen als auch auf Kursgewinne. Das Ausschittungs-
ziel wird mit 4% + x angegeben. Bei der Auswahl der Anleihen

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
letzte 5 Jahre

ca. 4% p.a.

TERMIN

der Ausschittung
Mitte November

MAX. RUCKSCHLAG
letzte 5 Jahre

-7,69%

TRANSPARENZBERICHT
von Rodl & Partner

NEIN

WERTENTWICKLUNG
letzte 5 Jahre

+21,4% p.a.

KOSTEN
TER per 31.12.2018

+1,07%

Starken & Schwachen

Starken: track-record des Managements, der Fondsmanagement beweist immer
aufs Neue, dass es die Vorgaben erflllen kann +++ asymmetrisches Chancen/Risiko-
Profil mit sptrbarem Chancenplus +++ hohes und stabiles Ausschittungsniveau +++
Fonds steckt Dellen relativ robust weg +++ negativ korreliert mit Staatsanleihen

Schwichen: erfolgsabhangige Vergiitung, eigentlich ein No Go aus Stiftungssicht
+++ splrbarer Anteil von Anleihen ohne Rating oder unterhalb Investment Grade,
damit Ausfallrisiken erhoht +++ Regimewechsel an den Rentenmarkten dirfte be-

lasten
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geht das Management weit Uber das Gbliche Spektrum von
Staats- und Unternehmensanleihen hinaus. Es finden sich
haufig aullergewohnliche Positionen, etwa aus der Mongolei
oder einem hierzulande unbekannten Bundesland/Distrikt.
Aktuell halt der Fonds grofRRere Positionen in Argentinien und
der Ukraine. Zum Beuteschema gehoren auch Wandelanlei-
hen und Credit Linked Notes, also Wertpapieren, deren Riick-
zahlungsprofil abhangig vom Eintritt sogenannter Kreditereig-
nisse bei einem/mehreren Referenzschuldnern ist.

Kommentar

Ein Anleihefonds mit Aktien-Performance — genau das wurde
im Fonds seit Auflage im Jahr 2008 erreicht. Auch 2019 verlief
mit einem zweistelligen Wertzuwachs sehr erfolgreich. Die
minimale Ausfallrate, obwohl kraftig auch unterhalb Invest-
ment Grade investiert wird, wurde gehalten. Hier wird mit
klarer Meinung Anleihen-Picking vorgenommen — und die ge-
ringe Umschlagsrate im Fonds zeigt, dass dies handwerklich
gut umgesetzt wird. Auf die Ausschittung in Hohe von min-
destens 4% war bislang Verlass, zuletzt wurden im November
2019 wieder 2,12 EUR ausgeschiittet. 2019 standen 10 Ge-
winnmonaten nur zwei mit Verlusten gegenlber. Interessant
flr Stiftungen, die erhdhte Rendite suchen, aber nicht zu sehr
auf Aktien setzen wollen.

Ansprechpartner fiir Stiftungen: Marco Kuch,
kuch@acatis.de

ESG-Check

Der Fonds fokussiert auf Wert-
entwicklung und Ausschiittung,
nicht auf ESG. Das Thema ESG
wird zwar im Factsheet sichtbar
gemacht, aber viele der gehal-

tenen Anleihen sind schlicht
nicht via ESG-Score bewertbar.
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AXA World Funds Global Income Generation

ISIN: LU0960401486 thesaurierend. Ausschiittende Anteilsklasse fur Stiftungen in Vorbereitung.

Konzept

Beim AXA Global Income Generation handelt es sich um einen
Mischfonds, dessen Ziel es ist, unter einem mittelfristigen An-
lagehorizont durch eine dynamische und flexible Vermogens-
aufteilung in eine breite Palette von Anlageklassen weltweit
einen Kapital- und Ertragszuwachs zu generieren. Sprich: Stif-
tungen erwerben hier einen Fonds, der global streut und der
von vorn herein auf die Ausschittung fokussiert. In der Um-
setzung kann das Fondsmanagement je nach Einschatzung
relativ frei opportunistisch in unterschiedliche Regionen,

Kommentar

Ziel des Fonds ist eine ansprechende Ausschittungspolitik bei
gleichzeitigem realen Kapitalerhalt, so dass Stiftungen ihre
Substanz erhalten und den Stiftungszweck erfiillen kénnen.
Man konnte es auch so formulieren: Das Ziel ist es, kontinu-
ierlich Liquiditat zur Verflgung zu stellen. Ein striktes Risiko-
management bildet dabei das Herzstlick des konservativen
Investmentprozesses, auch das ist fur Stiftungen wichtig zu
wissen, vor allem aber dass das Fondsmanagement hier auch
liefert. Trotz des Niedrigzinsumfelds wird fir die Ausschit-
tung ein Korridor zwischen 2 und 6 % angestrebt. Diese flie-
Ben Stiftungen quartalsweise zu, so dass kontinuierlich Liqui-
ditat zur Erfullung des Stiftungszweckes zur Verfiigung steht
und auch die Finanzplanung einer Stiftung ein Stiick weit op-
timiert werden kann.

Immo Gatzweiler, Ansprechpartner fiir Stiftungen,

bei AXA IM, immo.gatzweiler@axa-im.com

ESG-Check

Immo Gatzweiler: ,Wir sind der Ansicht,
dass verantwortungsbewusstes Investieren
einen nachhaltigen, langfristigen Wert fiir

Branchen und Anlagevehikel allokieren. Das Anlageuniversum
ist dabei breit diversifiziert, flr jede Kategorie — bspw. globale
Unternehmensanleihen, globale Aktien, globale Immobilien
oder globale Inflationsanleihen — werden maximale Investi-
tionsquoten festgelegt. Diese Streuung sorgt fur ein stabiles
Portfoliogebilde, aus dem dann die Ausschittungen generiert
werden. Den Fonds als modernen stiftungsgeeigneten Fonds
zu bezeichnen, kommt dem Leistungskern des Fonds sicher-
lich sehr nahe.

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
letzte 3 Jahre p.a.

geschatzt 3,53% p.a.
(auf Basis A-Anteilsklasse)

TERMIN

der Ausschiittung
geplant 4x jahrlich
(zum Quartalsende)

MAX. RUCKSCHLAG
letzte 3 Jahre

-5,51%

REPORTING

monatlich
via Factsheet & Co.

WERTENTWICKLUNG
letzte 3 Jahre p.a.

KOSTEN
TER per 31.12.2019
ca. 0,86%

2,96% p.a.

Stiarken & Schwiachen

unsere Kunden schaffen und positive Aus-
wirkungen auf die Gesellschaft haben kann.
Deshalb beziehen wir ESG-betreffende
Faktoren in unsere Anlagel6sungen fir alle
Anlageklassen mit ein.” Bemerkung der
Redaktion: AXA hat sich dem Themenkreis
ESG bzw. Impact Investments friih ge6ffnet
und ESG in die Anlagepolitik einbezogen.
Das zugehdorige Reporting weist daher eine
hohe Giite auf.

Weitere Informationen erhalten Sie unter:

https://banken.axa-im.de/impact-investing und

https://banken.axa-im.de/responsible-investment

Starken: Weltweite, dynamische und flexible Asset Allokation, wo-
durch eine aktive Reaktion auf Risikodnderungen ermoglicht wird +++
vierteljahrliche Ausschiittung +++ das genannte Ausschittungsziel ist
vom Konzept darstellbar +++ erfahrenes, mehr als 20-kopfiges Team,
damit viel Expertise in zahlreichen Assetklassen/Regionen/Branchen
+++ Uberdurchschnittliche Informationstiefe zum Fonds vorhanden
+++ flr Stiftungen wurde ein Ansprechpartner definiert +++ gute Wi-
derstandsfahigkeit gegen Rickschlage (Draw Downs).

Schwiachen: wenn eine genannt werden kann, dann vielleicht die
hohe Korrelation zum Kapitalmarkt fir alle Assetklassen im Fonds;
sollten die Markte sich einmal volatiler zeigen, dirfte das auch abge-
schwdcht auf den Fonds abfarben.
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BKC Treuhand Portfolio S

ISIN: DEOOOA2H5XV2 — www.bkc-paderborn.de

Konzept

Im Januar 2010 ist das Sondervermaogen als eigener Fonds der
Bank fur Kirche und Caritas in Paderborn aufgelegt worden.
Hintergrund war der konkrete Wunsch der Kunden nach ei-
nem Nachhaltigkeitsprodukt mit hohem Qualitatsanspruch.
Seit dem 25. Januar des letzten Jahres existiert zudem eine
eigene Tranche fir steuerbeglinstigte Anleger, wie etwa Stif-
tungen. Sie macht gut ein Drittel des Fondsvermogens aus.

fonds, der im langjahrigen Mittel mit moglichst begrenzten
Risiken die Rendite einer reinen Geldmarktanlage Ubertreffen
soll. Eine Quote von rund 70% des Fondsvolumens wird in eu-
ropdischen Renten gehalten. Die Beimischung von 15% Akti-
en und 15% alternativer Anlagen soll zu einem effizienten Ri-
sikoprofil beitragen und die Wertschwankungen begrenzen.
Von den genannten Quoten kann je nach Markteinschatzung

Der BKC Treuhand Portfolio versteht sich als defensiver Misch- taktisch nach oben und unten abgewichen werden.

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
letzte 3 Jahre

2,4% p.a.

Kommentar

Investieren unter Seinesgleichen — so kdnnte man ein In-
vestment im BKC Treuhand Portfolio auf einen Nenner
bringen. Die defensive Ausrichtung des Fonds zielt auf eine
Vermogenssteigerung unter Beachtung einer risikoaversen
Grundeinstellung. Warum Nachhaltigkeit streng im Fonds ge-
handhabt wird, erldutert Fondsmanager Bernhard Matthes:
,Nachhaltigkeit ist gerade flr Stiftungen ein strategischer
Risikoansatz, mit dem sie nicht nur Reputations-, sondern
auch Performancerisiken profilbildend steuern konnen. Dem
eigenen Stiftungswohl verpflichtet, ist eine ethisch-nachhalti-
ge Anlagestrategie nicht nur deshalb ein Muss fiur eine gute
Stiftungs-Governance.” Der Fonds taugt als Basisbaustein im
Fondsportfolio einer Stiftung, das schwierige Jahr 2018 konn-
te 2019 bereits Uberkompensiert werden.

Ansprechpartner fiir Stiftungen & NPOs:

Wolfgang Schiitte, Bereichsleiter Stiftungsbetreuung,
wolfgang.schuette@bkc-paderborn.de

TERMIN

der Ausschittung
1x jahrlich,
immer im Februar

MAX. RUCKSCHLAG
letzte 5 Jahre

KOSTEN
TER per 31.12.2019

0,71%

-5,14%

WERTENTWICKLUNG
letzte 3 Jahre

2,72% p.a.

Starken & Schwichen

Starken: Gut geeignetes Basisinvestment mit breiter Streuung in verschiedenen
Anlageklassen, trotz defensiver Grundstruktur Ertragschancen +++ aussagekraf-
tiger und positiver track-record des Managements +++ immer noch ordentliche
Ausschittungsgiite +++ Prinzipien nachhaltiger Geldanlage werden im Invest-
mentprozess bericksichtigt, viel ESG-Knowhow vorhanden (die BKC hat mit dem
Bundesverband Deutscher Stiftungen u.a. den Stiftungsradar veroffentlicht) +++
Stiftungen investieren unter ihresgleichen +++ Microsite zum Fonds (jedoch im-
mer noch ohne Ubersicht zu den Ausschiittungen) +++ Platz 1 in der 2019er Stif-
tungsfondsstudie von Fondsconsult

Schwaichen: Zinsanderungsrisiko bei Anleihen, Marktrisiken bei Aktien kdnnen zu
erhohter Volatilitat fihren +++ Ausschittungsdaten und -historie nicht im Facts-
heet hinterlegt

ESG-Check

Im Investmentprozess der BKC
finden ESG-Faktoren seit jeher
Berticksichtigung. Der Nach-
haltigkeitsfilter hinter dem BKC
Treuhand Portfolio ist derselbe,
mit dem die Bank ihre Eigenan-

lagen managt, dieser diirfte da-
mit den jeglichen, stiftungssei-
tig formulierten Anforderungen
hinsichtlich ESG standhalten.
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College Fonds A

ISIN: LU1055585209 — www.college-fonds.de

Konzept

Der College Fonds ist ein konservativ ausgerichteter Misch-
fonds, der grundsatzlich zu 50% aus Aktien und zu 50% aus
Renten besteht. Bei der Aktienselektion dient als Grundlage
die low-volatility-Theorie, nach der Aktien, die weniger stark
schwanken, langfristig hohere Renditen erwirtschaften. Der
Aktienanteil besteht aus maximal 50 Einzeltiteln, die nach
strengen Qualitatskriterien ausgewahlt werden, in der Re-
gel wandern Large Caps, also etablierte Standardwerte aus

Kommentar

,Der College Fonds ist kein Spotlight-Fonds, gehort aber
trotzdem zu den leistungsstarksten stiftungsgeeigneten
Fonds der vergangenen finf Jahre. Das von uns préferierte In-
vestieren nach der Low-Volatility-Anomalie auf der Aktiensei-
te passt zur Interessenlage von Stiftungen wie die berihmte
Faust aufs Auge. Auch Stiftungen sind ja Langfristanleger und
brauchen eine disziplinierte Anlagepolitik. Als Mischfonds ist
der Fonds sicherlich als Basisbaustein fir das Stiftungsver-
mogen pradestiniert, in Verbindung mit anderen Konzepten.
Low Vola bedeutet ferner, dass der Fonds in der Regel besser
durch schwierige Marktphasen kommt, was auch die jings-
ten Marktbewegungen wieder unterstreichen. Stolz sind wir
auf das Ausschittungsniveau.”

Jérg Miiller, Berater des Fonds,
joerg.mueller@advice-opinion.de

ESG-Check

Stiftungen kénnen davon aus-
gehen, dass die im Fonds pro-
bembehaftetere Unternehmen
und Emittenten eher weniger
stark vertreten sind, der ESG-
Score mit 5,7 ist als Erstwert

fiir einen Fonds ein guter Wert,
fiir die Spielrdaume zur Verbes-
serung ist das Fondsmanage-
ment sensibilisiert.

wird gearbeitet

Europa und den USA, ins Depot. Aber, die 50:50-Aufteilung
des Fondsvermogens ist nicht sakrosankt. Dass die Allokation
funktioniert, beweist das Jahr 2019 ganz deutlich. Der Fonds
konnte die Delle aus dem vierten Quartal 2018 Giberkompen-
sieren. Far Stiftungen wissenswert: Das Fondsvolumen konn-
te relativ gesehen in 2019 um mehr als ein Drittel zulegen, der
Kreis der Anleger, die dem Konzept Vertrauen schenken, wird
also splrbar grofRer.

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
letzte 3 Jahre

rund 2,5% p.a.

TERMIN

der Ausschittung
Anfang Dezember

MAX. RUCKSCHLAG
letzte 3 Jahre

-6,7%

ESG-SCORE
yoursri-Rating
A
(3/5 Diamanten)

KOSTEN
TER per 31.12.2019

WERTENTWICKLUNG
letzte 5 Jahre p.a.

+3,18% ca. 2% p.a.

Starken & Schwachen

Starken: hohe Ausschittungsglte +++ schlagt mit seinen Leistungsdaten viele
Stiftungsfonds +++ sehr stabiles, wenig volatiles Anlagekonzept +++ disziplinier-
te Umsetzung der Strategie +++ wird von Stiftungen und Unternehmen gleicher-
malien zur Kapitalanlage genutzt +++ value-orientierte Anlagepolitik bevorzugt
Qualitat bei Aktieninvestments +++ eigene Website zum Fonds ist vorhanden +++
Stiftungen kénnen praktisch mit allen Summen investieren +++ sehr objektive,
volkswirtschaftliche Analyse

Schwachen: steht zu Unrecht etwas im Schatten manch anderer Mischfonds bzw.
Stiftungsfonds +++ noch nicht UN Global Compact-entsprechend, aber hieran
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Comgest Growth Europe

ISIN: [EOOBQ1YBLO6 — www.comgest.com

Konzept

Der Comgest Growth Europe ist ein reiner Aktienfonds, der
aktuell 38 Positionen mit Schwerpunkt Frankreich, Schweiz
und Niederlande halt. Das seit mehr als 30 Jahren erfolgrei-
che Management des Investmenthauses hat den Auswahl-
prozess ganz darauf ausgelegt, Unternehmen zu finden, de-
ren Geschaftsmodell langfristiges Gewinnwachstum verheif3t.
Comgest setzt daher auf solche Unternehmen, die einzigarti-
ge Produkte oder Dienstleistungen anbieten, die schwer ko-
piert werden kénnen und deren Preise deshalb geringerem

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
als Ziel p.a.

+4%"

TERMIN

der Ausschittung
quartalsweise*

MAX. RUCKSCHLAG
letzte 5 Jahre

TRANSPARENZBERICHT
von Rodl & Partner

-17,75% JA

KOSTEN
TER per 31.12.19

1,05%

WERTENTWICKLUNG
Letzte 5 Jahre

+5,71% p.a.

*) Anteilsklasse mit Ausschittung.

Starken & Schwiachen

Starken: Sehr konstanter Anlagestil, der auf Kontinuitdt angelegt ist +++ Ausge-
sprochen fokussiertes Management mit nachgewiesener Erfahrung und Erfolg im
Umsetzen der Strategie +++ Unternehmen im Eigentum der Mitarbeiter, daher
weitreichende Interessengemeinschaft mit Investoren +++ kein Basisinvestment
flr Stiftungen, sondern ein Baustein fir den Aufbau einer Aktienquote +++ aus-
schittende Tranche kommt dem Beddrfnis von Anlegern wie Stiftungen nach or-

dentlichen Ertréagen nach

Schwiachen: relativ kompliziertes Websiteuniversum zur Recherche von Infor-
mationen +++ logischerweise noch keine Ausschittungshistorie +++ als reiner
Aktienfonds sind groRere Schwankungen im Falle trudelnder Markte moglich
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Konkurrenzdruck unterworfen sind. Gearbeitet wird mit kon-
zentrierten Portfolios, die zehn groRten Positionen kdnnen
dabei schon mal bis zu 45% des Anlagevolumens ausmachen
—im Moment betrdgt der Wert 41,8%. Der sehr hohe Active
Share-Faktor (Losldsung von einem Vergleichsindex) ober-
halb von 80% zeigt, dass sich das Management tatsachlich
vom Benchmark-Gedanken gel6st hat und beherzt Opportu-
nitaten ergreift. Was Stiftungen besonders gefallt: Der Ansatz
ist auf lange Haltedauern ausgelegt.

Kommentar

Langfristiges Gewinnwachstum gesucht, so kdnnte das Ober-
motto des Fonds lauten. Viele Investoren, darunter auch
Stiftungen, wiuinschen sich jahrliche Ertrdge, ohne Antei-
le verkaufen zu mussen. Daher hat Comgest seinen Growth
Europe-Fonds 2019 jeweils um eine Retail- (ISIN IEOOBGPZCK54)
und um eine institutionelle Anteilsklasse (ISIN IEOOBGPZCL61)
mit einer fixen Ausschittung erganzt, geplant sind jahrlich
etwa 4%. Bei der Suche nach Unternehmen fir die Portfolios
fokussieren die Analysten auf Qualitat und langfristiges Ge-
winnwachstum.

Ansprechpartner fiir Stiftungen & NPOs: Thorben Pollitaras,
Geschdiftsfiihrer, tpollitaras@comgest.com

ESG-Check

Fiir Comgest ist die Berticksich-
tigung von Nachhaltigkeitskri-
terien im Anlageprozess keine
neue Entwicklung, sondern
seit jeher Bestandteil der An-
lagephilosophie — Comgest

nennt derlei ,,ESG-native”. Die
CO2-Bilanz und der 6kologische
FuRabdruck der im Fonds ent-
haltenen Werte sind weit tber-
durchschnittlich, zudem gibt

es Ausschlisse fiir kontroverse
Geschaftsmodelle.




Commerzbank Stiftungsfonds A

ISIN: DEOOOA1XADA2 — www.commerzbank.de

Konzept

Der Commerzbank Stiftungsfonds ist ein klassischer Misch-
fonds, der Kapitalerhalt, attraktive Ausschittung und geringe
Vermogensschwankungen anstrebt. Der Investmentprozess
mit strategischer und taktischer Allokation sowie einem akti-
ven Risikomanagement ist in der Vermogensverwaltung fest
verankert und nutzt die Ressourcen des gesamten Commerz-
bank-Konzerns. Neben fundamentalen gesamtwirtschaftli-
chen und unternehmensspezifischen Uberlegungen flieRen
technische Indikatoren und portfoliotheoretische Berech-

Kommentar

Ein betont defensiver Baustein. Die Investmentphilosophie
beruht auf einer grundsatzlich konservativen Vermogensver-
waltung mit aktivem Risikomanagement sowie einer strate-
gischen und taktischen Asset Allokation. In dem langfristig,
konservativ angelegten Investmentansatz geniefSt der Vermo-
genserhalt hochste Prioritat — eine Begrenzung der Verluste
geht daher vor einer kurzfristigen Gewinnmaximierung. Bei
der Entscheidungsfindung werden neben Chancen und Risiko
auch soziale und ethische Gesichtspunkte eingebunden. Der
Fonds wendet sich damit an Stiftungen, die einen betont de-
fensiven Baustein fur ihr Portfolio suchen. Mit dem Stiftungs-
fonds Rendite (WKN: A2P MS2) bietet die Commerzbank seit
November 2019 auch einen offensiveren Mischfonds mit ho-
herem Aktienanteil an.

Fiir Anfragen wenden sich Stiftungen an die Allgemein-
Adresse vv-stiftungen@commerzbank.com, der Senior
Portfoliomanager des Commerzbank Stiftungsfonds ist
Holger Basler

ESG-Check

Der ,,Commerzbank Stiftungs-
fonds“ erzielt in der Kategorie
,Stiftungsfonds bzw. stiftungs-
geeignete Fonds“ ein ESG Ra-
ting von A, die ESG-Ausrichtung

des Fonds tragt damit Friichte.
Weiterer Spielraum, das Port-
folio hinsichtlich ESG zu entwi-
ckeln, ist dennoch ableitbar.

nungen in die Portfoliokonstruktion ein. Die Regularien sehen
einen auf 25% begrenzten Aktienanteil vor. Um das Ziel ei-
nes effizienten Portfolios zu erreichen, wird in dem globalen
Aktienbaustein neben dem Schwerpunkt Europa und USA
auch ein angemessener Anteil Asien, Emerging Markets so-
wie kleinere Nebenwerte beigemischt. Rentenanlagen dirfen
ausschlieRlich in Euro eingegangen werden, 90% der Renten
missen ein Rating im Investment Grade besitzen. Als Aus-
schuttungsziel werden weiterhin 2% pro Jahr postuliert.

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
letzte 3 Jahre

2% p.a.

TERMIN

der Ausschiittung
jeweils April
& Oktober*

MAX. RUCKSCHLAG
letzte 3 Jahre

-4,86%

REPORTING

via Factsheet und
Microsite zum Fonds

KOSTEN
TER per 31.12.2019

+1,07%

WERTENTWICKLUNG
letzte 3 Jahre kum.

+8,72%

*) es werden pro Ausschittungstermin 1 bis 1,2% an die Anleger
ausgeschittet.

Starken & Schwichen

Starken: Erfahrenes Management, das die BedUrfnisse von Stiftungen gut kennt
+++ viele Stiftungen investiert, damit weniger zittrige Hande +++ Uberzeugendes
Ergebnis in 2019 +++ umfassende ethische Ausrichtung des Portfolios +++ sehr
ausfuhrlicher Transparenzbericht, d.h. hohes Informationsniveau +++ bislang kon-
tinuierliche Ausschittungen.

Schwiachen: angesichts geringen Aktienanteils begrenzte Chancen+++ recht
kleinteilige Anlagerichtlinien die das Management einengen
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CSR Ertrag Plus

ISIN: DEOOOA1J3067 — www.csr-beratungsgesellschaft.de

Konzept

Mit dem CSR Ertrag Plus erwerben Stiftungen einen Basis-
baustein, der zur Gruppe der Absolute Return-Fonds gezahlt
werden kann. Solche Fonds wollen in jeder Marktphase ei-
nen positiven Ertrag fir den Anleger erwirtschaften. Diesen
MaRstab angelegt lasst sich konstatieren, dass der Fonds
dieses Ziel seit seiner Auflage am 23.01.2013 durchaus er-
reicht hat. Das Konzept fullt auf einer recht klassischen Auf-
teilung zwischen 70% Rentenpapieren und maximal 30%
Aktien, wobei auf der Rentenseite ein Schwerpunkt auf deut-
schen Hypothekenpfandbriefen liegt. Bei der Allokation wird

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
letzte 3 Jahre p.a.

ca. +1,2%

TERMIN

der Ausschiittung
stets Ende Januar

MAX. RUCKSCHLAG
letzte 10 Jahre

-4,4 %

REPORTING

monatliches
Factsheet

WERTENTWICKLUNG
letzte 5 Jahre p.a.

+1,25%

KOSTEN
TER per 31.12.2019

0,58%p.a.

Starken & Schwachen

auf das Instrument der CSR-Jahreskandle zurlickgegriffen.
Hierzu werden am Jahresende alle DAX-Prognosen gesam-
melt und zu einer Punktewolke verdichtet. Diese enthélt alle
Analystenschatzungen und ergibt die Basis fir den Jahreska-
nal, der noch um eigene Berechnungen erweitert wird. Auf
dieser Basis wird antizyklisch agiert. In fallende Kurse wird
die Aktienquote erhoht, in steigende Kurse hinein reduziert.
Am unteren Rand des Jahreskanals hat der Fonds 30% Aktien
und am oberen Rand 0%. Die Laufzeitenstruktur auf der Ren-
tenseite wird nach demselben Muster gesteuert.

Kommentar

Auch durch die Verwendung der Jahreskanal-Systematik
schafft es der Fonds, groRe Riicksetzer zu vermeiden. Flr
Stiftungen ist das zum Fonds die vielleicht wichtigste Nach-
richt, denn dieses Merkmal des Fonds untermauert das
Profil eines defensiven und praktisch fiir alle Stiftungsdepots
geeigneten Basisbausteins, auch als Alternative zu einem
Stiftungsfonds eignet sich der Fonds perfekt. Da die Aus-
wahl der einzelnen Investments, bei Aktien und Anleihen,
zudem um ESG-Kriterien angereichert wird, ist der Fonds
konzeptionell auf der Hohe der Zeit. In Auswertungen unter
defensiven Mischfonds schneidet der Fonds stets auch her-
vorragend ab. Apropos antizyklisch: Im Fonds werden do-
siert Optionsstrategien eingesetzt, um antizyklische Markt-
chancen kosteneffizient zu nutzen und zuséatzliche Ertrage zu
erwirtschaften.

Ansprechpartner fiir Stiftungen & NPOs:

Pia Sauerborn, Gesellschafterin/Partner,
pia.sauerborn@csr-beratungsgesellschaft.de,

Ulrich Zorn, Gesellschafter/Partner,
ulrich.zorn@csr-beratungsgesellschaft.de

Starken: sehr konservatives und verlassliches Basisinvestment +++ geringe
Abschldge und stets nur kurze Verlustperioden tber 7 Jahre hinweg +++ aus-
nahmslos positive Wertentwicklungen p.a. seit Auflage, bis auf 2018 +++ An-
lageuniversum durfte von der Anlagepolitik der meisten Stiftungen abgedeckt
sein +++ Nachhaltigkeitsscreening Bestandteil der Aktien- und Anleiheselektion
+++ die Macher reagieren prompt auf An- und Nachfragen +++ der definierte
Einsatzbereich bei NPO, Versicherungen, Kirchen, Kommunen und Stiftungen
deutet auf eine Uberproportional homogene Anlegerschaft hin +++ sehr faire
Kostengestaltung +++ der Volumenzuwachs in 2019 ist positiv zu sehen +++
Uberarbeitetes Informationsangebot im Internet

Schwachen: vielleicht etwas zu grober ESG-Filter auf der Aktienseite +++ aus-
baufahige Ausschittungen, um den Fonds aber als defensiven Basisbaustein
einzusetzen, ist diese auch ausreichend; auRerdem ist die Ausschittung sehr
verldsslich +++ Factsheet kdnnte um Ausschittungshistorie ergénzt werden
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ESG-Check

Fir den Fonds existiert ein Nach-
haltigkeitscheck von imug, jedoch
noch kein ESG-Score auf yoursri.
de. imug beurteilt die Nachhal-
tigkeitsperformance des Fonds
als neutral bis positiv. Stiftungen,

die ESG-Kriterien bertlicksichtigen,
kénnen damit auf jeden Fall auf
den Fonds zurickgreifen.




Dual Return Vision Microfinance

ISIN: LUO563441954 — www.visionmicrofinance.com

Konzept

Mikrokredite sind seit den 80er Jahren nicht nur ein Instru-
ment, um in entwicklungsschwacheren Landern und Regi-
onen wirtschaftliche Prosperitat zu entfachen, sondern sie
sind auch als Anlageklasse fir Anleger investierbar. Einer der
Pioniere im deutschsprachigen Raum ist die Osterreichische
Fonds-Boutique C-Quadrat, die mit ihrem Mikrofinanzfonds
Dual Return Vision Microfinance seit 2007 einen Publikums-
fonds fur Anleger bereithalt. Die von Investoren vereinnahm-
ten Anlagegelder werden hier aus dem Fonds heraus in Form

Kommentar

,Wir haben mit dem Dual Return Vision Microfinance ganz
bewusst ein Konzept an den Markt gebracht, das zweierlei
Aspekte zusammenbringt: einen kontinuierlichen und wenig
mit dem normalen Marktgeschehen korrelierten Ertrag und
eine moglichst grolRe gesellschaftliche Wirkung. Gerade in
den Schwellenlandern bedeutet wirtschaftliche Prosperitat
gesellschaftliche Stabilitat, hier einen Beitrag zu leisten war
und ist uns ein Anliegen. Mittlerweile verflgen wir Gber mehr
als zehn Jahre Erfahrung in diesem Investmentfeld, und gera-
de fur Anleger wie Stiftungen, die ber einen langen Anlage-
horizont verfolgen und ihre mildtatigen Zwecke nur zu gern
mit dem Wirkungsaspekt verbinden, ist Mikrofinanz eine pas-
sende Anlageklasse, die bisherige Fonds- oder Anlagelassen-
Allokation zu erganzen bzw. zu erweitern. Stiftungen kénnen
den Fonds zudem ihrer Rentenquote zurechnen.”
Ansprechpartner fiir Stiftungen & NPOs:

Glinther Kastner, g.kastner@c-quadrat.com

ESG-Check

von Darlehen an Mikrofinanzinstitute weitergereicht, die dann
wiederum als Mikrokredite an Kreditnehmer, in der Regel
Klein- und Kleinstunternehmer, ausgegeben werden. Deren
Rickzahlungsquote liegt bei anndhernd 100%, aus dem ge-
zahlten Kreditzins speist sich abzlglich verschiedener Gebih-
ren fur den Mikrokredit die Rendite des Fonds. Fir Stiftungen
relevant: Der Fonds liefert kontinuierlich Ausschittungen, ist
wenig korreliert mit Anleihen-, Aktien- oder Mischfonds und
entfaltet dartber maximale Diversifikationseffekte.

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
letzte 3 Jahre

1,4 bis 2,3%

TERMIN

der Ausschittung
Mai jedes Jahres

MAX. RUCKSCHLAG
letzte 5 Jahre

-0,8%

REPORTING

eigene Website
Factsheet & Co.

WERTENTWICKLUNG
letzte 5 Jahre p.a.

KOSTEN
TER per 31.12.2019

1,33% p.a.

+1,82%

Mikrokredite beférdern Un-
ternehmertum in sich entwi-
ckelnden Landern. Uber die
Mikrokredite, die auch durch
den Fonds ermoglicht werden,
konnten bislang ca. 1,9 Mio.
Kleinunternehmer mitfinanziert

werden, was in den Landern
positive Wirkung auf Wirtschaft
und Gesellschaft entfaltet. Da-
mit ist der Fonds aus Stiftungs-
sicht ein Impact Investment,
das zudem das Erreichen zahl-
reicher SDGs unterstiitzt.

Starken & Schwiachen

Starken: Impact Investment pur +++ nahezu vorbildliche, multimediale Informati-
onspolitik, die weit Gber das Promoten von Zahlenwerken hinausgeht, viel Erklar-
werk, viel Hintergrund +++ lesenswerte Kommentare des Fondsmanagements +++
langjdhrig zusammen arbeitendes Management-Team +++ grofRe Vor-Ort-Kenntnis
der einzelnen Mikrokredit-Markte und -Rahmenbedingungen +++ stabile Ausschiit-
tungen um die 2% p.a. +++ stetige Wertentwicklung, geringe Volatilitdat <1%, seit
2011 nur 11 negative Monate +++ Stiftungen kdnnen praktisch mit allen Summen
investieren

Schwachen: wenn Uberhaupt dann vielleicht die zyklischen Sattigungstendenzen
in den Zielmarkten fur Mikrokredite; es gibt Phasen, in denen die Zielmarkte neue
Mikrokredite kaum noch aufnehmen kénnen +++ der Fonds kann nicht so aktiv bzw.
flexibel wie Aktien-, Renten- oder Mischfonds allokiert werden
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DZPB Il Stiftungen A

ISIN: LU1138506479 — www.dz-privatbank.com

Konzept

Mit der fondsummantelten Vermogensverwaltung DZPB |l
Stiftungen A hat die DZ Privatbank eine Losung lanciert, die
die klassischen Bestandteile eines stiftungsgeeigneten Fonds
mitbringt — diese aber um einige Bausteine erganzt. Flr den
Fonds wurden Zielquoten fur Anleihen (70%), Aktien (20%)
und Andere Anlagen (10%) festgelegt, und entlang dessen
wird im Fonds allokiert. Bei den anderen Anlagen stehen der-
zeit Wandelanleihen im Fokus. Fir jeden der drei Blocke trifft
ein Kompetenzteam die Anlageentscheidung, Investments

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
letzte 3 Jahre p.a.

+1,7% p.a.

TERMIN

der Ausschittung
1x jahrlich, Ende Q4

MAX. RUCKSCHLAG
letzte 3 Jahre

-5,7%"

TRANSPARENZBERICHT
von Rod| & Partner

JA (quartalsweise)

KOSTEN
TER per 31.12.2019

WERTENTWICKLUNG
letzte 3 Jahre

+0,89%

1,44% p.a.

*) in Q4/2018

Stiarken & Schwiachen

Starken: Mischfondsbaustein, der auch Basisbaustein fir ein Stiftungsportfolio ist
+++ breite Diversifikation +++ zuletzt Anlagepolitik der ruhigen Hand, Aktienquo-
te liegt mittlerweile knapp nahe der Zielquote von 20% +++ Alternative Anlagen
bereichern das Fondsportfolio +++ gutes Niveau in der Informationspolitik durch
sehr ausfuhrlicher Transparenzbericht +++ erfahrenes Team rund um Belange von
Stiftungen und anderen semi-institutionellen Anlegern +++ Ansprechpartner fir

Stiftungen explizit benannt

Schwichen: Ricksetzer an den Markten kann der Fonds nicht komplett abfedern
+++ das Informationspaket rund um die Fondsanlage auf der Website kdnnte aus-
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werden quantitativ identifiziert und qualitativ Uberprift. Die
Anlagepolitik kann als zeitgemalR bezeichnet werden. Das
heiRt die Allokation atmet, je nachdem ob die Marktlage dies
verlangt, gleichzeitig gibt es auch Phasen ,relativer Ruhe” im
Fondsportfolio. Als Zielausschittung werden 2% pro Jahr an-
gestrebt, entsprechend kann die Losung von Stiftungen nach
wie vor als Basisinvestment mit Cashersatz-Charakter ange-
sehen werden.

Kommentar

Die Stiftungskompetenz bei der DZ Privatbank ist Gberpropor-
tional hoch, die Mitarbeiter des Stiftungsteams werden stets
bei stiftungsspezifischen Fragen zu Rate gezogen. Mandanten
profitieren von der langjahrigen Kontinuitat der Experten. Die
speziell fur Stiftungen aufgelegte Losung DZPB Il Stiftungen ist
ein logischer Schritt gewesen, diese Stiftungskompetenz auf
ein noch breiteres Fundament zu stellen. Nach wie vor liefert
der Fonds Verlasslichkeit, Sicherheit und Transparenz. Dies
zeigt vor allem das Aufholen der Delle aus dem vierten Quar-
tal 2018, dass die Allokation funktioniert. Was im Gegensatz
zu Stiftungsfonds hervorzuheben ist, ist das Informationsni-
veau, das durch den Transparenzbericht von Rédl & Partner
gezeigt wird. Stiftungen kénnen so sicher gehen, dass quar-
talsweise das Handwerk geprift und die Daten zu den Anla-
geergebnissen objektiv aufbereitet und interpretiert werden.
Ansprechpartner fiir Stiftungen & NPOs: Hans-Dieter
Meisberger, Abteilungsdirektor Stiftungen, Kommunen und
NPOs, hans-dieter.meisberger@dz-privatbank.com

ESG-Check

Die DZ Privatbank forciert eine
Integration von ESG-Bestand-
teilen in die Anlagepolitik, nicht
zuletzt aufgrund der Rahmen-
setzung durch den EU-Aktions-
plan. Das Portfolio wird sich
demgemaR evolutiv entwickeln,

fiir Stiftungen ist wichtig, dass
die ESG-Beratungskompetenz
im Stiftungsteam relativ hoch
fUhrlicher und stiftungsspezifischer sein +++ zuletzt leicht ricklaufiges Ausschiit- ist.

tungsniveau




EB-0Oko-Aktienfonds

ISIN: LU0037079380 (R-Tranche) — www.eb-sim.de

Konzept

Der EB—Oko-Aktienfonds ist ein Aktienfonds, dessen Schwer-
punkt jedoch nicht, wie sich aus dem Fondsnamen schlie-
Ren lieRe, ausschlieRlich auf Oko-Themen: Im Fokus stehen
weltweit Unternehmen aus allen Branchen, die Nachhal-
tigkeit in ihr Geschdftsmodell tiefgehend integrieren und
in ihrer Peer-Group unter ¢konomischen wie 6kologischen
Aspekten fuhrend sind. Konkret werden die Effekte disrup-
tiver Veranderungen, regulatorischer Veranderungen und
reputationsspezifischer Klagerisiken analysiert und systema-
tisch reduziert. Der Fonds wurde bereits 1991 aufgelegt und

Kommentar

Die Vereinten Nationen (UN) haben 17 Ziele veroffentlicht,
ihre ,Sustainable Development Goals“ (SDG): Sie dienen zur
Reduzierung von Armut, zum Schutz des Planeten und zur Er-
haltung des Wohlstands. Das Fondsmanagement der EB-SIM
ist Uberzeugt, dass sich durch aktives 6kologisches Invest-
ment ein groRer Beitrag zur Zielerreichung realisieren lasst.
Diese Teilziele der SDGs werden daher aktiv in den Invest-
mentprozess integriert. Eine Vielzahl von wissenschaftlichen
Untersuchungen zeigen, dass nachhaltiges Investieren keine
Performance kostet: Es hilft, Rlickschlage zu minimieren und
die Performance auf lange Sicht zu verbessern! Stiftungen,
die besonderen Wert auf einen konsequent nachhaltig-zeit-
gemalen Ansatz legen, dirften sich besonders angesprochen
fahlen.

Ansprechpartner fiir Stiftungen & NPOs:

Andreas Fiedler, Abteilungsleiter Institutionelle Anleger,
andreas.fiedler@eb-sim.de

zahlt damit zu den Pionieren fir nachhaltiges Investieren.
Die Ertrage des Fonds werden ausgeschuttet und erfiillen so
ein wesentliches Kriterium fir die Stiftungseignung. Zuletzt
zeigte sich der Fonds in einem reissierenden Marktumfeld
stark und erreichte ein neues Allzeithoch. Die Delle aus dem
vierten Quartal 2018 konnte zudem bereits im ersten Quar-
tal wieder ausgebigelt werden, dies zeigt Stiftungen dass die
Aktienauswahl funktioniert. Die Liste der Einzeltitel liest sich
zudem schlissig.

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
Als Ziel werden

TERMIN
der Ausschittung

Mitte des

2% p.a. angestrebt* Kalenderjahres

MAX. RUCKSCHLAG
letzte 5 Jahre

-20,02%

HISTORIE

Fonds existiert seit
mehr als 25 Jahren

KOSTEN
TER per 31.12.2019

1,57%

WERTENTWICKLUNG
letzte 5 Jahre

12,74% p.a.

*) im August 2019 wurden 3,08 EUR je Anteil ausgekehrt

Starken & Schwachen

ESG-Check

Oliver Oehri, CSSP AG, o.oehri@cssp-
ag.com: ,,Der EB Okoaktienfonds ver-
fligt iiber ein hohes Rating im Bereich
Umwelt, Soziales und Governance. So
wird der Anlagefonds auf yourSRI.de
mit einem ESG-Score von 8.1 (0-10) be-
wertet, welches einem ESG-Rating von

AA (CCC-AAA) entspricht. Im Fondsver-
gleich innerhalb derselben Peergroup
kann der Anlagefonds die Héchstbe-
wertung — 5 von 5 ESG Diamanten
erzielen.”

Starken: Ausschittungsziel knapp erreicht +++ klarer Fokus auf Nachhaltig-
keit +++ stringenter Prozess +++ breite Diversifikation Gber Einzeltitel, max.
Gewicht eines Einzelwertes bei knapp 3% +++ sehr lange Fondshistorie mit
Uberdurchschnittlichen Ergebnissen +++ Erweiterung des Oko-Ansatzes um
SDGs der UN +++ IRRI-Umfrage zum Beitrag in der SRI-Debatte: sehr gutes
Abschneiden der EB-SIM als Tochter der Evangelischen Bank +++ EB-Nach-
haltigkeitsfilter benennt transparent problembehaftete Geschéaftsfelder
und -praktiken +++ auch eine I-Tranche ist verfugbar, ISIN: LU1787252896
+++ neues, kompaktes Informationsangebot zum Fonds auf der Website
www.eb-sim.de verfligbar (leider noch ohne Ausschittungsiibersicht)
Schwachen: Schwankungen gehoren zur Aktienanlage +++ keine Erfolgsga-
rantie fur Einzelwertanalysen und aktives Management +++ Wahrungsrisi-
ken aufgrund von globalen Anlagen moglich
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GLS Aktienfonds

ISIN: DEOOOAIW2CK8 — www.gls-fonds.de

Konzept

Mit dem GLS Aktienfonds erwerben Stiftungen einen reinen
Aktienbaustein, der viele Stiftungen dort abholen durften,
wo diese gerade in Uberlegungen einsteigen: das Implemen-
tieren einer nachhaltigen Anlagepolitik in die Verwaltung
ihres Stiftungsvermogens. Hinter jeder Anlageentscheidung
im Fonds steht das Einzelfallprinzip. Unternehmen werden
nicht nur danach analysiert, ob sie oberflachlich bestimmte
ESG-Kriterien erflllen, sondern danach, was sie tatsachlich
tun, was sie produzieren, wie sie mit Mitarbeitern, Umwelt

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
letzte 3 Jahre

2% p.a.

TERMIN

der Ausschittung
1x jahrlich
im November

MAX. RUCKSCHLAG
letzte 3 Jahre

-22,2%*

TRANSPARENZBERICHT
von Rod| & Partner

NEIN

KOSTEN
TER per 31.12.2019

1,53% p.a.

WERTENTWICKLUNG
letzte 5 Jahre p.a.

8,29%

*) zwischen Mitte 2015 und Anfang 2016

Stiarken & Schwiachen

Starken: Aktienbaustein, ESG pur, keine hohe Einzeltitelgewichtung +++
sehr klar formuliertes Anlagekonzept, das Aktienportfolio wird nach nach-
vollziehbaren Kriterien zusammengestellt +++ eigens definierte Anlage-
und Finanzierungsgrundsatze, eigenes Monitoring +++ ungemein zeitge-
males Informationsangebot, die Website gls-fonds.de halt zum Beispiel
ein 50sekindiges Video zum Anlageprozess bereit +++ Ausschittungsda-
tenin vielen Internetdatenbanken hinterlegt +++ durch starke Borsenjahre

wie 2019 auch als Stiftungsstockinvestment klassifizierbar

Schwachen: gegen Drawdowns in schwachen Marktphasen nicht ganzlich
gefeit +++ Stiftungen missen zwischenzeitliche Schwankungen aussitzen
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und Zulieferern umgehen. Basierend darauf wird das Anla-
geuniversum festgelegt. Hierflr votiert im Vorfeld der GLS-
Anlageausschuss. Aus diesem rund 200 Werte umfassenden
Anlageuniversum sucht sich dann das Portfoliomanagement
die wirtschaftlich nachhaltigsten heraus. Der Anforderungs-
katalog an ein Investment ist folglich ein umfangreicher. Das
definierte langfristige Anlageuniversum dirfte ebenfalls kon-
gruent mit dem Anlagehorizont vieler Stiftungen sein.

Kommentar

Die Aktienselektion fur den GLS Aktienfonds erfolgt auf zwei
Stufen und ist speziell aufgrund der definierten und diffe-
renzierten Nachhaltigkeitssystematik fur Stiftungen rasch
greifbar. Das Portfolio ist in der Folge sehr stringent zusam-
mengestellt, die Branchenlbersicht auf der Website zum
Fonds unter gls-fonds.de samt der Investitionsbeispiele un-
terstreicht auch sehr schon, dass hier Investments mit Be-
dacht und einer Logik folgend ausgewahlt werden. Vor allem
kann der Allokationsprozess weitestgehend gewahrleisten,
dass problembehaftete Unternehmen ausgeschlossen wer-
den und eben keinen Eingang in das Fondsportfolio finden.
Das Ausschittungsniveau ist ferner fur einen Aktienfonds in
Ordnung, mit rund 2% pro Jahr kdnnen Stiftungen hier planen
— wohlgemerkt werden hier die Dividenden ausgekehrt. Aus
diesen Faktoren heraus und auch aufgrund der Tatsache, dass
Stiftungen bereits zahlreich im Fonds investiert sind, kann der
Fonds als stiftungsgeeignet eingestuft werden.
Ansprechpartner fiir Stiftungen & NPOs: Angelika Stahl,
angelika.stahl@gls.de, Timo Steiner, timo.steiner@gls.de

ESG-Check

Nach wie vor zeigt der GLS Aktien-
fonds bestandig hohe Werte bei ESG-
Rating und ESG-Diamanten (5 von 5)
von yourSRIl.de. Das Niveau der ESG-
Integration in den Ansatz ist weiterhin
sehr hoch, der flinfstufige Prozess der

Analyse der Aktien sowie das eigene
Monitoringsystem sind die Garanten
hierfir. Stiftungen bekommen hier ei-
nen strengen ESG-Ansatz an die Hand.




Hamburger Stiftungsfonds

ISIN: DEOOOAQYCK42 — www.haspa.de

Konzept

Mit dem Hamburger Stiftungsfonds erwerben Stiftungen si-
cherlich einen der bekanntesten und etabliertesten Stiftungs-
fonds in Deutschland. Das Konzept des Fonds fullt dabei auf
dem Gerist eines klassischen Mischfonds, bei dem die Akti-
enquote auf maximal 30% erhéht werden kann. Die Auswabhl
der Papiere auf Anleihe- und Aktienseite werden nach fun-
damentalen Faktoren ausgewahlt, wobei die Aktienseite flr
die kuinftige Entwicklung des Fonds als zentraler strategischer
Baustein angesehen wird — ausweislich der hier immer noch
vereinnahmbaren Dividendenrenditen. Im Wesentlichen wer-

Kommentar

Fur den Hamburger Stiftungsfonds gibt es eigentlich drei
Attribute: zuverlassig, transparent, konservativ. Damit ist
der Fonds gut umrissen, kann er doch seit Jahren ebenjene
Ergebnisse liefern, die fur Stiftungen notwendig sind. Dass
fortwdhrend an der Allokation gearbeitet wird, ist deutlich
ersichtlich und auch richtig. Auf der Aktien- wie auf der Ren-
tenseite sind so beispielsweise mittlerweile auch Positionen
aus den Emerging Markets enthalten, wo das Fondsmanage-
ment um Achim Lange zu Recht héhere Renditepotentiale
sieht. Fur Stiftungen bedeutet dies letztlich, dass der Ansatz
konzeptionell nicht stehen bleibt, was auch dadurch noch
unterflttert wird, dass auch nachhaltige Kriterien in die
Anlagepolitik einbezogen werden. Ein technischer Hinweis
noch: Die genannten ISIN ist jene flr die P-Tranche, die also
auch mit kleinen Summen dafir mit etwas héheren Verwal-
tungsgebihren zu erwerben ist. Die ISIN fir die I-Tranche
(hohere Einstiegshirde, niedrigere Verwaltungsgebiihr) lau-
tet: DEOOOAOQYCK34.

Ansprechpartner fiir Stiftungen & NPOs: Achim Lange, Leiter
Portfoliomanagement, achim.lange@haspa.de

den hier europaische Titel allokiert, deren Geschaftsmodelle
solide und weniger konjunktursensibel sein sollten. Die Streu-
ung des Fonds als Ganzem ist sehr breit angelegt, hiertber
sollen Klumpenrisiken vermieden werden. Wichtig zu wissen
ist auch, dass im Fonds keine Derivate eingesetzt werden und
dass nicht auf das Instrument der Wertpapierleihe zurlickge-
griffen wird. Der Hamburger Stiftungsfonds weist ob seiner
Historie eine inzwischen zehnjahrige Ausschittungshistorie
aus, Stiftungen konnen hier folglich Kontinuitat erwarten.

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
letzte 3 Jahre p.a.

TERMIN
der Ausschittung

im Dezember

>+2,5%

MAX. RUCKSCHLAG
letzte 10 Jahre

JA -9,2%

TRANSPARENZBERICHT
von Rod| & Partner

WERTENTWICKLUNG
letzte 10 Jahre p.a.

+1,1%

KOSTEN
TER per 31.12.2019

1,1% p.a. (P-Tranche)
0,8% p.a. (I-Tranche)

ESG-Check

Die Hamburger Sparkasse
(HASPA) behandelt das Thema
ESG evolutiv und bezieht bei
der Auswahl von Investments
auch zunehmend nachhaltige
Kriterien mit ein. Mit dem

Hamburger Nachhaltigkeits-
fonds existiert zudem ein
Fonds, mit dem die HASPA den
ESG-Fortschritt der Unterneh-
men in den Blick nimmt.

Starken & Schwiachen

Starken: lange Historie als Stiftungsfonds +++ sehr konservative und auch nachvoll-
ziehbare Anlagepolitik +++ stabile Ausschittungen, Ausschittungsreserven sind
vorhanden +++ bestens mit den Stiftungsbelangen vertrautes Fondsmanagement
+++ bei der Aktien- und Anleiheauswahl gibt es keine Abenteuer, breite Streuung
als wichtiger Baustein des Anlagekonzepts +++ Stiftungen kdnnen mit nahezu allen
Betrdgen investieren +++ Auf der Aktienseite wird ohne Scheuklappen investiert
+++ eigene und aussagekraftige Website zu Fonds +++ die Anlegergemeinde wird
proaktiv Gber Tweeds zum Fonds informiert +++ stabiles Fondsmanagement
Schwachen: keine nennenswerten, wenn dann vielleicht langfristig unter Umstan-
den die 30%-Grenze beim Aktienanteil +++ keine Ausschittungstbersicht auf der
Website
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JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
ISIN: LU0395794307 — https://www.jpmorganassetmanagement.de/income

Konzept

Mehr als 28 Mrd. EUR Fondsvolumen sind eine Hausnummer.
Der Global Income Fund ist damit sicherlich einer der groten
stiftungsgeeigneten Fonds. Investmentseitig werden neben
Hochzinsanleihen und Dividendentiteln auch Unternehmens-
anleihen guter Qualitat, Wandelanleihen, immobiliennahe An-
lagen (REITs) sowie andere festverzinsliche Papiere genutzt.
Die neutrale Aktienquote liegt bei etwa 35%. Grundsatzlich
wird also zu einem guten Teil in Anlagen investiert, die bei kon-
servativen Anlegern beliebt sind, erganzt um ertragsstarke
Anlageklassen. Obwohl diese starker schwanken kénnen, wird
durch die extrem breite Streuung auf Gber 3.000 Einzeltitel

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
letzte 5 Jahre p.a.

ca. 4,7%.

TERMIN

quartalsweise
Ausschittung um
den 10. herum*

MAX. RUCKSCHLAG
letzte 5 Jahre

-12,4%

REPORTING

Transparenzbericht
halbjahrlich verfiigbar

WERTENTWICKLUNG
letzte 5 Jahre p.a.

KOSTEN
TER per 31.12.2019

+3,3% (31.12.2019) 1,4% p.a.

*) Mitte Februar, Mai, August, November

Stiarken & Schwiachen

Starken: vier Ausschittungen pro Jahr (wahlweise auch einmal jéhrlich) +++ ver-
lassliche Ausschittungen, Gber mehr als zehn Jahre hinweg +++ hervorragendes
Informationsniveau, zum Fonds (eigene Website) und auch zum Thema Income
(Ausschittung) und auch bspw. zum Verhalten des Fonds in volatilen Marktpha-
sen +++ Transparenzbericht von Rodl & Partner wird fir den Fonds als Doku-
mentationshilfe flr Stiftungen erstellt +++ etabliertes, breites und international
aufgestelltes Fondsportfolio +++ viel Erfahrung mit Multi-Asset- bzw. Income-Pro-
dukten beim Fondsanbieter vorhanden +++ schnelle Reaktionszeiten bei Anfragen
Schwachen: durch die Nutzung von Risikoanlagen ist eine gewisse Volatilitat nicht
zu vermeiden +++ unter Umstanden interpretieren Stiftungen die FondsgroRe da-
hingehend, zu wenig unter ihresgleichen zu investieren; die Leistungsdaten rela-

tivieren dies jedoch.
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und die strategische Wahrungsabsicherung ein auch fur Stif-
tungen interessantes Chancen-/Risikoprofil erreicht. Die Anla-
gepolitik bringt die Makro-Perspektive und Bottom-up-Analy-
sen zu einzelnen Assetklassen zusammen. Die Asset Allocation
wird flexibel an das jeweilige Marktumfeld angepasst und geht
Uber die klassische Asset Allocation vieler Stiftungsfonds weit
hinaus. Der Fonds ist als Global Income Conservative Fund
auch in einer noch konservativeren Variante erhaltlich, die
Allokation ist hier noch defensiver (etwas hoherer Anleihean-
teil), entsprechend liegen die Ausschittungen leicht niedriger
(bei aber immer noch gut 4% p.a.).

Kommentar

Beim Global Income Fund ist es das stabile Ausschittungs-
niveau, das Stiftungen lberzeugen sollte. Da der Fonds das
,halbe Aktienmarktrisiko” aufweist, gilt es in volatilen Markt-
phasen wie 2018, auch einen Teil der Schwankungen auszu-
halten. Gerade die breite Diversifikation kann fur Stiftungen
spannend sein, da der Fonds auf diese Weise als Diversifika-
tionsmoglichkeit zu géngigen Stiftungsfonds angesehen wer-
den kann. Die genannte Anteilsklasse schittet viermal jahr-
lich an die Anleger aus, von J.P. Morgan Asset Management
kann auch eine Ubersicht (,Entwicklung des Nettoinventar-
werts und der Ausschittungen®) Uber samtliche Ausschit-
tungen seit 2008 angefordert werden, was die Argumenta-
tion zum Fonds aus Stiftungssicht sehr gut unterfittert. Die
Anteilsklasse mit einer Ausschittung pro Jahr trégt die ISIN:
LU0840466477, ausweislich des positiven Volumendeltas
wachst das Vertrauen in den Fonds weiter.

Ansprechpartner fiir Stiftungen: Holger Schrém, Senior
Client Advisor, holger.schroem@jpmorgan.com

ESG-Check

JPMorgan hat sich bereits im
Jahr 2007 den UN-Prinzipien
flr verantwortungsbewusstes
Investieren verpflichtet und
entsprechend ESG-Kriterien
auch bereits in fast alle Global
Income-Portfolio integriert.
So sind nur 6% des Portfolios
in problembehafteten Staaten
oder Unternehmen investiert.
Stiftungen konnen fiir den
Fonds die ESG-Komponente
folglich auf der Habenseite
verbuchen.




w

Kames Global Diversified Income Fund

ISIN: IEOOBYYPFHO6 — www.kamescapital.com

Konzept

Der Kames Global Diversified Income Fund ist ein sehr breit
diversifizierter Mischfonds, der weitaus breiter gestreut ist als
herkommliche Mischfonds. Neben verschiedenen, globalen
Anleihekategorien werden weltweite, auch dividendenstar-
ke Aktien genauso selektiert wie etwa Anlagen in Immobili-
en bzw. REITs. Auch alternative Anlagen wie Asset Leasing-,
Infrastruktur-, Wind- und Solar Investments gehoren zum
StrauR der Anlagen. Damit beruht die Ausschittung auf meh-
reren Saulen, aus Stiftungssicht lasst sich hieraus eine hohe
Ausschittungskontinuitat ableiten. Die verschiedenen Anla-

Kommentar

Beim Kames Global Diversified Income sticht sicherlich das
Einkommensziel von 5% p.a. hervor, welches seit Auflage des
Fonds vor mehr als drei Jahren immer erreicht wurde. Das
Einkommen wird monatlich ausgeschittet, kann aber auch
thesauriert werden. Das Ausschittungsziel korrespondiert
mit einer geringeren Volatilitat als bei globalen Aktien, was
auf die breite Diversifikation im Fonds zurlckzufihren ist.
Dieses Multi-Asset-Konzept ist sehr zeitgemaR, darf durch-
aus als modern bezeichnet werden und hebt sich durch sei-
ne Leistungsdaten deutlich von den meisten herkdmmlichen
Stiftungsfonds ab. Das Jahr 2019 hat zudem gezeigt, dass die
Allokation in guten Marktjahren ausreichend zu avancieren
vermag. Interessant fur hiesige Stiftungen zu wissen: In den
Niederlanden und GroRbritannien setzen Stiftungen und Ge-
meinnitzige den Fonds als Basisbaustein ihrer Kapitalanlage
ein.

Ansprechpartner fiir Stiftungen & NPOs: Barnaby Woods,
Barnaby.Woods@aegonassetmanagement.com

geklassen werden zudem aktiv zusammengestellt, wobei die
Ideengenese am Anfang steht. Diese Ideen werden dann in
Assetklassen Ubersetzt, woraufhin dann die konkreten Invest-
mentvehikel ausgewahlt werden. Dabei spielt zum Beispiel die
Korrelation eine grofRe Rolle: Je weniger einzelne Investments
miteinander korreliert sind, desto besser. Aktives Portfolioma-
nagement bedeutet im Fonds auch, dass Investitionsquoten
auch permanent erhoht und erniedrigt werden. Hierbei ste-
hen stets der maximale ordentliche Ertrag sowie das kontinu-
ierliche Abschmelzen von Risiken im Blickpunkt.

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
letzte 3 Jahre p.a.

5,1%

TERMIN

der Ausschiittung
erster Tag im Monat

MAX. RUCKSCHLAG
letzte 3 Jahre

REPORTING
zum Quartal

JA -6,2%

KOSTEN
TER per 31.12.2019

0,68% p.a.

WERTENTWICKLUNG
letzte 3 Jahre p.a.

7,6%

Starken & Schwachen

Starken: sehr hohes und sehr stabiles Ausschittungsniveau +++ monatliche Aus-
schittung +++ Fokus auf Risikoreduktion durch Maximal-Diversifikation durfte Stif-
tungen gefallen +++ detaillierte Informationsunterlagen, inkl. Verlauf der Fondsauf-
teilung, Korrelationsmatrix, Attributionsanalyse (welche Anlageklasse lieferte
welchen Wertbeitrag), u.v.m. +++ deutsches Informationsangebot, inkl. Videos (Stif-
tungen sollten sich bei der Websiteabfrage zum Investorentyp als Professioneller
Anleger klassifizieren), eigener, aussagekraftiger Flyer zum Fonds +++ Stiftungen in-
vestieren ab 500 EUR, Anlagelassen in US-Dollar und Schweizer Franken sind ebenso
verflgbar

Schwachen: Factsheets (heiRen hier Informationsblatt) derzeit noch nur in engli-
scher Sprache +++ manche Assetklasse im Fonds wirkt aus Stiftungssicht vielleicht
etwas extravagant

ESG-Check

Kames Capital lancierte den
ersten ethisch orientierten Ak-
tienfonds bereits im Jahr 1989.
ESG-Aspekte gehoren folglich
bereits zum festen Bestandteil

jedes Investmentansatzes, das
Reporting-Niveau zu den The-
men ESG, Impact & SRl ist im
Branchenvergleich hoch. Dies
strahlt auch auf den Global Di-
versified Income aus.
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KCD-Catella Nachhaltigkeit
IMMOBILIEN Deutschland

ISIN: DEOOOA2DHR68 — www.catella.com

Konzept

Der KCD-Catella Nachhaltigkeit IMMOBILIEN Deutschland in-
vestiert als offener Immobilienfonds nicht nur in die etablier-
ten A-Standorte, sondern auch in Mittelstddte und regionale
Zentren. Dabei wird auf ein diversifiziertes Dienstleistungs-
und Industrieangebot vor Ort geachtet um nicht Gefahr zu
laufen, von Strukturkrisen betroffen zu werden. Bei den In-
vestitionsobjekten werden die Nutzungsarten Biiro (40-60%),
Einzelhandel (20-40%), Wohnen (10-20%) und Spezialimmo-

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
als Ziel werden

3% p.a.

angestrebt

TERMIN

der Ausschiittung
Viertes Quartal

WERTENTWICKLUNG TER
seit Auflage im Feb. 2017 zum 30.06.2019

0,95% p.a.

8,6% kumuliert

MAX. RUCKSCHLAG REPORTING

fur Investoren
auf monatl. Basis

seit Auflage
praktisch keiner

Starken & Schwichen

Starken: breite Diversifizierung Uber unterschiedliche Nut-
zungsformen der Immobilien +++ sehr erfahrenes und kompe-
tentesManagement+++Auswahlderimmobilien nach 6kologi-
schen, konomischen und sozialen Aspekten +++wahrend der
Haltedauer eines Objekts wird dieses unter nachhaltigen Ge-
sichtspunkten entwickelt +++ mindestens ein Nachrating der
Immobilien binnen 2 Jahren anhand des Nachhaltigkeitsmoni-
tors +++ nach wie vor gutes Ertragspotenzial aufgrund Nach-
holeffekten von B- oder C-Stddten gegenlber A-Stadten +++
gutes Reporting-Niveau, die Investor-Reportings werden auf
Monatsbasis erstellt +++ Stiftungen investieren ab 5.000 EUR
Schwachen: Immobilienmarkt zuletzt sehr gut gelaufen, da-
her Risiko, zu teuer einzukaufen +++ in Stadten mit gerin-
gerem Transaktionsvolumen / geringerer Liquiditdt mussen
attraktive Objekte akquiriert werden
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bilien mit karitativer, diakonischer oder sozialer Nutzung
(0-20%) einbezogen. Aktuell befinden sich sechs Objekte im
Portfolio, durchgédngig an A-Standorten. Auch B-Stadte und
regionale Zentren sind im Fokus flr weitere Investitionen. Fir
Stiftungen wichtig: Das Fonds ist ein gering oder gar nicht mit
den Kapitalmarkten korrelierter Fondsbaustein, der dem lan-
gen Atem einer Stiftung entgegenkommt.

Kommentar

,Der Fonds investiert unter Bericksichtigung christlich-
ethischer Kriterien in Immobilien mit einem ausgewogenen
Chancen-Risiko-Profil in etablierte Investmentstandorte und
Mittelstadte innerhalb Deutschlands. Gerade die Aufnahme
von Immobilien flr soziale Zwecke dirfte Stiftungen anspre-
chen. Investitionen werden einem umfangreichen Kriteri-
enkatalog des eigens entwickelten Nachhaltigkeitsmonitors
auf 6konomische, okologische und soziale Aspekte geprift.
Dieser Nachhaltigkeitsmonitor fir Immobilien-Investments
ist ein Alleinstellungsmerkmal in der Branche. Das Sonderver-
mogen wurde gemeinsam mit der Bank im Bistum Essen eG
und der Bank fur Kirche und Diakonie eG - KD-Bank, aufgelegt
und richtet sich speziell an Investoren mit nachhaltigen In-
vestmentanforderungen, angesprochen werden explizit auch
Stiftungen.”

Ansprechpartner fiir Stiftungen & NPOs: Thomas Homm,
Abteilungsleiter Vermdgensmanagement BANK IM BISTUM
ESSEN eG, thomas.homm@bib-essen.de;

Markus Borgert, stellv. Bereichsleiter Kundenwertpapiere,
markus.borgert@kd-bank.de

ESG-Check

Fir den KCD-Catella Nachhaltigkeit IMMOBILIEN
Deutschland ist die Nachhaltigkeitsanalyse fester
Bestandteil des Investmentprifungsprozesses.
Diese erfolgt auf verschiedenen Ebenen (u.a.
Standort, Immobilie, Nutzer) unter Anwendung
des Catella-eigenen Nachhaltigkeitsmonitors und
unter Einbeziehung eines Nachhaltigkeitskomitees.

Nach erfolgter Ankaufsprifung wird wahrend der
Haltedauer der Immobilien diese Nachhaltigkeits-
analyse alle zwei Jahre wiederholt, um ein nach-
haltiges Management der einzelnen Liegenschaf-
ten messbar zu machen und besser zu steuern.




w

M&G (Lux) Sustainable Allocation Fund

ISIN: LU1900799708 — www.mandg.de

Konzept

Hinter dem M&G (Lux) Sustainable Allocation Fund verbirgt
sich ein Mischfonds, der global in verschiedene Assetklas-
sen und Instrumente investiert (hier steht die britische M&G
fur viel Erfahrung und gute Resultate), dabei aber sehr de-
tailliert ESG- und Impact-Kriterien zur Selektion der Invest-
ments heranzieht. M&G selbst zéhlt den Fonds zu den Total
Return-Produkten. Der Ansatz fuRt auf einer Neutral-Alloka-
tion von 50% Anleihen, 40% Aktien und 10% anderen Anla-
gen. Aktien und Anleihen werden streng auf ESG hin analy-
siert, ausgewahlte Aktien und Green Bonds sowie u.a. auch

Kommentar

Mit dem Begriff Innovation muss ja vorsichtig umgegangen
werden, aber beim M&G (Lux) Sustainable Allocation Fund
passt der Begriff durchaus — und das Konzept hat im ersten
Jahr auch ordentlich geliefert. Stiftungen erwerben hier ei-
nen breit gestreuten Mischfonds mit starkem ESG-Profil, des-
sen Portfolio wenig mit anderen stiftungsgeeigneten Fonds
gemein hat. Demgemald ist der Fonds ein Baustein, der nur
gering mit Anleihe- und Aktienmarkten korreliert sein durf-
te. Die Analyse nach ESG-Kriterien und auch das Involvieren
von Investments mit einer messbar positiven Wirkung geht
sehr weit und férdert auch Investments zutage, die bei rein
Impact-orientierten Anlegern glatt durchgehen dirften. Stif-
tungen mit einer klaren Haltung zum Thema ESG bzw. Impact
und solche, die dies umgesetzt nur in einem globalen Malk-
stab fur richtig erachten, sind in dem Fonds bestens aufge-
hoben. Als Basisbaustein sollte der Fonds noch nicht gese-
hen werden, als Ergdnzungsbaustein in einem bestehenden
Fondsportfolio schon.

Ansprechpartner fiir Stiftungen & NPOs: Dirk C. Bradtmidiller,
Bernd Klapper, Direktoren fiir Institutionelle Anleger,
dirk.bradtmueller@mandg.de, bernd.klapper@mandg.de

Infrastrukturfonds werden dazu auf ihre Impact-Fahigkeit
hin untersucht —in einem eigens dafir entwickelten Verfah-
ren. Jene Investments, die es durch diese Analyse schaffen,
werden dann in das Gbergeordnete Multi-Asset-Schema des
Fonds eingepasst. Dies bedeutet, es wird nichts gekauft,
was zu teuer ist (,Value”), die Allokation wird dynamisch
gesteuert und der Pool an Investments ist sehr umfassend.
Grundsatzlich sind 10 bis 30% immer im Bereich Impact in-
vestiert, der Rest ist ESG gefiltert.

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
3 bis 4% p.a.

sind erreichbar*

TERMIN

der Ausschittung
quartalsweise

MAX. RUCKSCHLAG
zu kurze Historie
fur fundierte
Aussage

REPORTING

klassisch via
Factsheet & Co.

KOSTEN
TER per 30.12.2019

1,72%p.a.

WERTENTWICKLUNG
im Jahr 2019

>10%

*) nicht garantiert

ESG-Check

Im Fonds steckt sehr viel ESG drin,
insbesondere Uber die Verquickung
von ESG und den Sustainable Deve-
lopment Goals (SDGs). Die einzelnen
Investments dirften in den einzelnen
Aspekten E, S und G jeweils eine

hohe Gite aufweisen. Hinzu kommt
der Fokus auf den Wirkungsaspekt,
der bei bis zu 30% der Investments
im Vordergrund der Auswahl stehen
soll. Das Fondsportfolio kann damit
nach Assetklassen analysiert werden,
aber eben durchaus auch nach ESG-
Affinitaten.

Starken & Schwiachen

Starken: , der etwas andere Mischfonds” +++ viel ESG-Kompetenz, global auf-
gestellt, woraus sich viele Portfolioideen abseits des Mainstreams entwickeln
+++ eigener, drei-stufiger Impact-Auswahlprozess +++ Ausschittungsseitig
dirften auch Werte jenseits der 3 oder 4% durchaus kontinuierlich machbar
sein, in 2019 waren es gut 3% +++ Fonds durfte von einer Verdanderung der glo-
balen Kapitalstréme hinein in ESG-nahe Anlagen tendenziell Gberproportional
profitieren +++ keine Performancegeblhr +++ erhaltlich in vielen Anteilsklassen
und auch mehreren Wahrungen +++ gutes Prasentationsmaterial

Schwachen: das sehr junge Konzept konnte seine volle Reaktionsfahigkeit in
schwierigen Marktphasen noch nicht zeigen +++ Ausschiittung steht nicht von
vorn herein im Fokus, andererseits wird der Fonds auf Basis der getatigten In-
vestments ausschittungsseitig sehr lieferfahig sein
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Morgan Stanley Global Brands Equity Income Fund

ISIN: LU1378880410 — www.morganstanley.com

Konzept

Das Anlagekonzept hinter dem Morgan Stanley Global
Brands Equity Income Fund ist mit wenigen Worten schlis-
sig und verstandlich beschrieben. Der Fonds investiert in
bekannte und duRerst solide Unternehmen vorwiegend aus
Industrieldndern, die ihrerseits zu global bekannten Marken
und Marktfihrern gezahlt werden dirfen. Der Charme sol-
cher Unternehmen ist ihre Ertragsstarke, ihre Marktpositi-
on und auch die Gberdurchschnittliche Resilienz gegenlber
wirtschaftlichen Schwéachephasen. Unternehmen wie zum
Beispiel Microsoft, Reckitt Benckiser oder SAP profitieren

im Wettbewerb sogar tber ihre Marktstellung, sofern die
Konjunktur einmal eine Delle auspragt. Im Fonds werden
diese Aktien nach fundamentalen Faktoren ausgewahlt und
dann auch relativ hoch gewichtet. Die lediglich 28 Einzel-
positionen zeugen davon, dass das Fondsportfolio ein kon-
zentriertes ist. Gleichfalls wird eine sehr konservative Op-
tionsstrategie im Fonds umgesetzt, aus Optionsgeschaften
heraus werden also weitere ausschuttungsfahige Ertrage
generiert. Das Ausschittungsziel des Fonds wird mit 4% p.a.
angegeben.

Kommentar

Ausschittungsstarke Aktienbausteine dirften fir Stiftungen
kinftig mehr und mehr Mittel der Wahl werden. Einmal weil
sie eine Erganzung zu einem bestehenden, konservativ aus-
gerichteten Mischfondsportfolio suchen, zum anderen weil
sie sortenreine Bausteine in Kombination mit reinen Renten-
fonds nachfragen. Der Morgan Stanley Global Brands Equity
Income Fund ist solch ein Aktienbaustein, der ausschittungs-
stark ist und vermutlich vieles von dem mitbringt, was sich
Stiftungsverantwortliche von einem Aktienbaustein erwar-
ten: Die Einzelaktien sind global agierende Schwergewichte,
sie strahlen Verldsslichkeit aus und stehen fir Stabilitat, das
Anlagekonzept dirfte als Langfristanlage taugen, da es auf der
Hohe der Zeit ist. Letzteres gewahrleistet auch die Options-
strategie, durch die sich das Ausschittungsniveau erhoht. Fir
Stiftungen durfte zudem interessant sein zu wissen, dass der
Fonds bei Institutionellen Anlegern gesucht ist, ob der Qua-
litat der Einzelwerte und auch der Ausschittungsmechanik.
Ansprechpartner fiir Stiftungen & NPOs: Andreas Wenk,
Andreas.Wenk@morganstanley.com

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
letzte 3 Jahre p.a.

rund 4%

TERMIN

der Ausschittung
erster Tag im Quartal

MAX. RUCKSCHLAG
letzte 3 Jahre

-8,9%

REPORTING

monatlich via
Factsheets

KOSTEN
TER per 31.12.2019

2,02%p.a.

WERTENTWICKLUNG
letzte 3 Jahre p.a.

+9,8%

Starken & Schwichen

Starken: Ausschittung aus zwei Quellen — Dividenden und Optionsstrategie
+++ einfach nachvollziehbare Anlagestrategie, Fondsportfolio mit klarem
Profil +++ Aktienbaustein, der sich einfach verargumentieren lasst +++ sehr
erfahrenes Anlageteam +++ zuletzt deutlich positives Delta beim Fondsvo-
lumen +++ aktive ESG-Integration Uber Diskussion mit den einzelnen Port-
foliounternehmen +++ sehr gute Lieferfahigkeit bei informellen Anfragen;
neben den monatlichen Factsheets wird Uber Publikationen die ESG-Vor-
gehensweise nachvollziehbar gemacht +++ ca. 82%ige Aufwartspatizipation
Schwachen: bei reinen Aktienfonds besteht immer die Mdglichkeit, dass
fallende Aktienmadrkte sich auch auf das Fondsportfolio niederschlagen,
aber: konzeptionsbedingt zeigt der Fonds historisch nur eine ca. 52%ige Ab-
wadrtspartizipation +++ der active share (Abweichung vom Vergleichsindex)
konnte bei den amerikanischen Titeln héher sein, allerdings tangiert dies die
Ergebnisse bisher nicht negativ +++ kein superglinstiges Konzept, aber die
Leistungsdaten stimmen

ESG-Check

Das Investmentteam integriert ESG-Fak-
toren in die Anlageentscheidungen, vor
allem Uber einen klaren Engagement-
Ansatz. In dessen Rahmen wird viel und
ausgiebig mit den Vorstanden der Un-
ternehmen gesprochen und diskutiert,

es konnten auf diese Weise auch bereits
zahlreiche Fortschritte durch ebenjene
Einflussnahme auf die Governance der
Unternehmen erreicht werden.
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Spiekermann Stiftungsfonds

ISIN: DEOOOA1C1QHO — www.spiekermann-ag.de

Konzept

Ein klassischer Mischfonds mit stets mehr als 70% Anleihen
und maximal 30% Aktien, so stellt sich der Spiekermann
Stiftungsfonds den Anforderungen von Stiftungen. Eines
der Erfolgsgeheimnisse des Fonds mag die breite Allokation
sein, bei der vor allem auf der Rentenseite neben direkten
Investments in Rentenpapiere auch auf Investmentantei-
le (=Fondsanteile) anderer Gesellschaften zurtickgegriffen
wird. Aber auch auf der Aktienseite werden Aktienideen
auch Uber Fonds gespielt. Dadurch verbreitert sich implizit
die Diversifikation. Aktien ihrerseits werden nach Value-Kri-
terien ausgewadhlt. Ein Unternehmensanteil wird also dann

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
letzte 5 Jahre p.a.

knapp 3%

TERMIN

der Ausschittung
um den 15. Sept.

MAX. RUCKSCHLAG
letzte 10 Jahre

-10,92%

REPORTING

klassisch via
Factsheet & Co.

WERTENTWICKLUNG
letzte 5 Jahre

+2,0%

KOSTEN
TER per 31.12.2019

1,22%p.a.

Stiarken & Schwiachen

Starken: sehr stabile Ausschittung bei mittlerweile gut 2,5% pro Jahr +++ hohe
Ausschittungsdisziplin +++ schon ausdiversifiziertes Portfolio +++ auf der Ren-
tenseite werden viele verschiedene Ansdtze miteinander kombiniert +++ Value-
Philosophie auf der Aktienseite +++ stark vermogensverwaltendes Profil, duRerst
bodenstandige Anlagepolitik +++ mittlerweile wurde ein Nachhaltigkeitsansatz in
der Anlagekonzept integriert +++ Rlcksetzer werden gut eingeddmmt — und rasch
wieder ausgebulgelt +++ faire Kostengestaltung +++ Stiftungen investieren schon

mit kleinen Betragen

Schwiachen: Ausbaufahige Informationspolitik +++ auf der Website der Spieker-
mann Vermogensverwaltung sind nur eine grobe Erklarung sowie der Hinweis auf
die KVG (Universal Investment) und das dort hinterlegte Factsheet (aus dem wiede-

rum die Ausschittungen nicht herauszulesen sind) zu finden
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erworben, wenn die Aktivitaten des Unternehmens an der
Borse mit einem Abschlag zum eigentlichen Wert bewertet
werden. Das gewdhrleistet in der Regel zweierlei: eine ten-
denziell antizyklische Anlagepolitik sowie gute Lieferfahig-
keit hinsichtlich der Dividenden. Das wissen Stiftungen zu
schatzen. Zuletzt wanderte auch Gold mit einer Quote von
5% in das Fondsportfolio. Im Jahr 2019 musste die Ausschiit-
tungen auf 2,50 EUR je Anteil zurtickgenommen werden, mit
gut 2,5% Ausschittungsrendite ist das Niveau aber immer
noch erklecklich.

Kommentar

Die in Osnabriick ansdssige Vermogensverwalter Spieker-
mann & CO. AG gehort sicherlich zu den besten hier im Lan-
de, und der Spiekermann Stiftungsfonds ist so etwas wie das
geblindelte Knowhow des Hauses, ausgerichtet auf den Stif-
tungssektor. Der Fonds geht locker als Basisbaustein durch,
gehort zu den frischeren der etablierten Stiftungsfonds, weist
eine sehr stabile Ausschittung auf, aus der Ausschittungspo-
litik [asst zudem ableiten, dass Reserven vorhanden sind. Die
Anlagepolitik ist nachvollziehbar, sie entspricht den Vorgaben
einer jeden Stiftung (=Diversifikationsgebot, Spekulations-
verbot, ertragreich) und produziert jene Ergebnisse, die Stif-
tungen brauchen. Gerade Uber das Hinzuziehen von Fremd-
Fonds ist der Fonds instrumentenseitig auf der Hohe der Zeit.
An der Informationspolitik muss das Haus dessen ungeachtet
arbeiten, die Ausschittungshistorie wird aber auf Nachfrage
geliefert.

Ansprechpartner fiir Stiftungen & NPOs: Sebastian Kotte,
Vorstand, sebastian.kotte@spiekermann-ag.de

ESG-Check

Das Fondskonzept wurde mitt-
lerweile um einen Nachhaltig-
keitsansatz erweitert. Hierfir
greift Spiekermann auf die Re-
finitiv-Plattform zurtck, die fur
tiber 7.000 Unternehmen mehr
als 400 ESG-Metriken enthalt,

die groRtenteils aus Geschafts-
berichten und CSR-Reports
stammen. Das Fondsmanage-
ment ist somit in der Lage,
ESG-Risiken und -Chancen zu
bewerten und Unternehmen
wie Emittenten zu vergleichen.




SWUK Renten Flexibel Ul

ISIN: DEOOOA1H72M7 — www.swukvv.de

Konzept

Beim SWUK Renten Flexibel handelt es sich um einen rein-
rassigen Rentenfonds, der zu mindestens 51% in Anleihen
investiert, deren Emittenten in den G20-Staaten oder in der
Europaischen Union domiziliert sind. Gekauft werden folglich
Anleihen von Staaten oder in diesen Landern bzw. Regionen
angesiedelten Unternehmen. Bei der Auswahl der Papiere
werden defensiv ausgerichtete Anleihen klar bevorzugt, 70
bis 80% des Portfolios bestehen damit aus Investment Grade

Kommentar

Mit dem SWUK Renten Flexibel Ul erwirbt eine Stiftung ei-
nen Rentenfonds, der sehr konservativ gemanagt wird.
Peter Schneider, seines Zeichens seit mehr als 20 Jahren mit
Rentenmandaten betraut, legt Wert auf eine vollumfangli-
che Abwagung aller Risiken eines Papiers. Der Fonds schafft
es zudem, nach wie vor ein erkleckliches Ausschittungsni-
veau zu zeigen, aller Unwdgbarkeiten am Rentenmarkt zum
Trotz. Dies spricht fir das Fondsmanagement. Ein Blick auf
den Chart zeigt, dass der Fonds seit Auflage im Jahr 2011 eine
positive Entwicklung zeigen konnte, seit Auflage konnte in
71% der Monate ein positives Anlageergebnis erzielt werden.
Zwar kann er sich Rucksetzern am Rentenmarkt nicht entzie-
hen (auch das zeigt der Chart), holt diese in der Regel aber
rasch wieder auf. Dauerhafte Wertverzehre sind beim Fonds
nicht zu erkennen. Die Ausschittungsrendite liegt bei relativ
stabil um die 2% (zuletzt wieder 2,75 EUR je Anteil), Stiftun-
gen erhalten mit dem Fonds also einen zuverldssigen Renten-
baustein an die Hand.

Ansprechpartner fiir Stiftungen & NPOs: Peter Schneider,
Griinder und Vorstand Schneider, Walter und Kollegen,
schneider@swukvv.de

Anleihen. Die weiteren 20 bis 30% werden in von Fondsbe-
rater Peter Schneider so genannte Gelegenheiten investiert.
Ausgewahlt werden die Papiere auf Basis einer selbst entwi-
ckelten Entscheidungsmatrix, Uber die relative Vorteilhaftig-
keiten der einzelnen Anleihesegmente bestimmt werden. Um
weitere Wertbeitrage zu erwirtschaften, werden rd. 20% in
Wandelanleihen investiert. Potenzielle Kurszuwdchse helfen
hier, die Ausschittungsbasis zu stabilisieren.

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
letzte 5 Jahre

2,2% p.a.

TERMIN

der Ausschiittung
stets im vierten
Quartal

MAX. RUCKSCHLAG
letzte 5 Jahre

-7,6%

REPORTING

Ausfuhrliches
Factsheet

KOSTEN
TER per 31.12.2019

1,11%

WERTENTWICKLUNG
letzte 5 Jahre

+1,4% p.a.

ESG-Check

Hier tut sich etwas. Laut der
Rating-Agentur Morningstar
weist der SWUK Renten Flexi-
bel ein gutes Nachhaltigkeitsra-
ting auf, die bedachte Auswahl

einzelner Anleihen ist hierflr si-
cher ausschlaggebend. Stiftun-
gen konnen fiir den Fonds also
jetzt auch ESG-Aspekte in der
Betrachtung einflieRen lassen.

Starken & Schwiachen

Starken: erfahrenes Fondsmanagement, eigentimergefiihrtes Unternehmen +++
gutes, einfach zu verstehendes, konservatives Anlagekonzept +++ grolRe Nahe zur
allgemeinen Investment-Affinitat von Stiftungen (=Anleihen) +++ stabile Ausschiit-
tungen trotz Unwaégbarkeiten am Rentenmarkt +++ zuletzt verbesserte Informa-
tionspolitik, im Factsheet ist jetzt eine Ausschittungshistorie enthalten +++ sehr
engagiertes und um Stiftungen bemuhtes Fondsmanagement +++ Mindestanlage
schon ab 10.000 EUR

Schwichen: bei stark steigenden Zinsen ist performanceseitig sicherlich mit et-
was Gegenwind zu rechnen +++ immer noch ausbaufahiges Informationsangebot
im Internet
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terrAssisi Aktien

ISIN: DE0009847343 — www.ampega.de

Konzept

Der terrAssisi Aktien | AMI investiert weltweit in Aktien von
Unternehmen, die neben 6konomischen auch Umwelt- und
Sozialkriterien in ihre Firmenstrategie einbeziehen. Grundlage
dieser Auswahl ist das Nachhaltigkeitsuniversums des unab-
hangigen Analysehauses ISS ESG. Einen zusatzlichen ethischen
Filter stellen die Grundsatze des Franziskanerordens dar, die
durch spezifische und auch strenge Anlage- und Ausschluss-
kriterien den sozialen und kulturellen Aspekt der Investments
Uberprifen. Es wird grundsatzlich jederzeit eine Vollinvestiti-

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG IN 2019
gut 2%* p.a.

*) mit Auflegung der | —Tranche (ISIN: DEOOOA2DVTE6)
auf Ausschiittung umgestellt

TRANSPARENZBERICHT
von Rod| & Partner

JA

TERMIN

der Ausschittung
in 2019 am 27.11.

WERTENTWICKLUNG
letzte 5 Jahre

10,76% p.a.

KOSTEN
TER per 31.12.2019

1,47%

Stiarken & Schwiachen

Starken: Aktiver Managementansatz erlaubt die Auswahl beson-
ders erfolgsversprechender Titel +++ Ausgeschittet werden nur
die ordentlichen Ertrage (Dividenden, keine Kursgewinne) +++ Die
Anlagepolitik unterliegt keinen Quoten oder Benchmarkzwangen
+++ Glaubwirdige Umsetzung durch Einbindung der Franziskaner
und der globalen Ratingagentur ISS-oekom +++ UN Global Com-
pact vereinbar +++ Einbindung in defensive Dividenden-Aktienst-

rategien des Talanx Konzerns

Schwiachen: dauerhaft im Aktienmarkt investiert ohne Absiche-
rung +++ dementsprechend missen Anleger kurzfristig auch

deutliche Schwankungen in Kauf nehmen
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on (100%) in Aktien angestrebt und gemall dem nachhaltigen
Gedanken eine systematische ,buy & hold“-Strategie verfolgt.
Da eine Reduktion der Aktienquote jedoch in turbulenten
bzw. schwacheren Marktphasen und auch ein Einsatz derivati-
ver Absicherungsinstrumente nicht vorgesehen ist, erfolgt der
wesentliche Teil des Risikomanagements bereits bei der Akti-
enselektion und Uber den Gedanken der langfristigen Kapital-
anlage. Die Risikokontrolle erfolgt auf Einzeltitelebene unter
anderem im Rahmen einer Maximum Drawdown-Analyse.

Kommentar

Investieren im Geiste der Franziskaner. Die Frage nach dem
verantwortungsvollen und bewussten Umgang mit Geld war
es, die die Franziskaner Anfang der 1990er Jahre dazu brach-
te, ihre eigenen gesetzlich vorgeschriebenen Altersrickstel-
lungen unter die Lupe zu nehmen. In Folge dessen wurden
die wissenschaftliche Grundlagenforschung zum ethisch-
okologischen Investieren unterstitzt. In dieser Tradition ste-
hend, hat die Missionszentrale der Franziskaner den Invest-
mentfonds “terrAssisi Aktien | AMI“ 2009 ins Leben gerufen.
Seit vergangenem Jahr gibt es eine ausschittende Tranche,
die fur Stiftungen besonders geeignet ist. Der Fonds konnte in
den vergangenen 24 Monaten deutlich an Volumen zulegen,
was fur das Vertrauen der Anleger in den Ansatz spricht. Mit
dem Fonds erwerben Stiftungen einen modernen Ansatz, der
konsequentes Investieren und ethische Kriterien miteinander
kombiniert — und bei dem ein Teil der Management-Geblhr
direkt an von den Franziskanern unterstitzte Hilfsprojekte
geht.

Ansprechpartner fiir Stiftungen & NPOs: Stefan Héhne,
Stiftungsberater (FSU) und Direktor Nachhaltige
Kapitalanlage Inst. Kunden Ampega Investment GmbH,
stefan.hoehne@ampega.com

ESG-Check

Oliver Oehri, Grunder CSSP AG, o.oehri@
cssp-ag.com: ,,Der Anlagefonds verfligt tGber
ein hohes Rating im Bereich Umwelt, Soziales
und Governance. So wird der Anlagefonds auf
yourSRl.de mit einem ESG-Score von 7.6 (0-10)

bewertet, welches einem ESG-Rating von AA
(CCC-AAA) entspricht. Im Fondsvergleich inner-
halb derselben Peergroup kann der Anlagefonds
die Hochstbewertung erzielen, also 5 von 5 ESG
Diamanten.”




TBF Global Income

ISIN: DEOOOA1JUV78 — www.tbfsam.com

Konzept

Der TBF Global Income ist ein Mischfonds, der ganz grund-
satzlich zu 51 bis 100% auf Anleihen setzt und zu O bis 25%
auf Aktien und aktiv bewirtschaftet wird. Diese Grundauftei-
lung darf als konservativ bezeichnet werden und kommt da-
mit vielen Stiftungen entgegen. Auf der Anleiheseite wird vor
allem auf Unternehmensanleihen zurlickgegriffen, dazu wer-
den Wandel-, Staats- und Wahrungsanleihen in kleinen Porti-
onen allokiert. Fur jeden dieser Bausteine existiert ein Hand-
lungsrahmen, entlang dessen dann ganz strukturiert gekauft
oder verkauft wird. Auf der Aktienseite werden vor allem

Kommentar

Der Fonds ist (noch) ein Geheimtipp unter den stiftungsge-
eigneten Fonds, und mancher Stiftungsfonds sieht im Ver-
gleich zum TBF Global Income geradezu alt aus. Handwerk-
lich ist der Fonds auf der Hohe der Zeit, der Mix aus Anleihen
und Aktien bzw. den marktneutralen Strategien gewahrleis-
tet, dass sich der Fonds sowohl auf Seiten der Wertentwick-
lung als auch bei der Ausschittungshohe vor allem von Stif-
tungsfonds nach oben absetzen kann. Der Blick ins Portfolio
verrat zudem, dass hier global gedacht und gehandelt wird,
es sind im Fonds einige Positionen enthalten, die die kinftige
Prosperitat etwa in Asien bereits heute abbilden. Das gefallt
insofern, als dass derlei auch tber die sehr aussagekraftigen
Informationsmaterialien anfassbar gemacht wird. In den Un-
terlagen ist auch eine Ausschittungsibersicht seit Auflage
des Fonds enthalten, all das prapariert Stiftungsverantwortli-
che, sich eine Meinung zum Fonds zu bilden.
Ansprechpartner fiir Stiftungen & NPOs: Dirk Zabel,
Geschdftsfiihrer TBF Global Asset Management,
dirk.zabel@tbfsam.com

Titel mit hoher Substanz- und Ertragsraft berilcksichtigt, zu-
dem besteht hier die Besonderheit, dass auch marktneutrale
Aktienstrategien (diese sind den alternativen Renditequellen
zuzurechnen) genutzt werden, um Zusatzertrage zu erwirt-
schaften. Das alles zusammen genommen resultiert in einer
Uberzeugenden Wertentwicklung gepaart mit einer kontinu-
ierlich seit Auflage des Fonds flieBenden Ausschittung. Der
TBF Global Income kann damit durchaus den konservativen
Mischfonds zugeordnet werden.

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
letzte 10 Jahre p.a.

3,5 bis 4,5%

TERMIN

der Ausschittung
immer Mitte Februar

MAX. RUCKSCHLAG
letzte 5 Jahre

-10,9%

REPORTING

monatlich via
Factsheets

WERTENTWICKLUNG
letzte 5 Jahre p.a.

+5,2%

KOSTEN
TER per 31.12.2019

1,75% p.a.

ESG-Check

Durch die komplette Integra-
tion von ESG-Kriterien in den
gesamten Investmentprozess
werden samtliche Titel einer
ESG-Analyse und -tberwa-
chung unterzogen. Hierbei
agiert der ESG-Officer losge-
|6st vom Portfoliomanagement
und ermoglicht eine maximale
Neutralitat. Im Rahmen des
Prozesses verzichtet TBF sogar
auf US-Staatsanleihen und fin-
det Alternativen.

Starken & Schwachen

Starken: Uber Jahre hinweg konstante Ausschittungen +++ breit gestreutes, global
ausgerichtetes Fondsportfolio, gut austariertes Anlageuniversum +++ hohes Ana-
lyseniveau als Basis fir das Risikomanagement +++ global wird hier richtig gelebt
+++ ESG-Kriterien im gesamten Investmentprozess integriert; Fonds ist mit einem
AA-ESG-Rating auch ESG-Leader bei MSCI +++ Kursdellen kénnen relativ rasch aus-
gebiigelt werden +++ auch ein I-Tranche ist verfiigbar (ISIN: DEO009781997, TER:
1,15% p.a., von Haus aus kein Ausgabeaufschlag) +++ keine Performance-Gebiihr
+++ auf Nachfrage viel Informationsmaterial samt Hintergrund verfigbar, etwa das
Renditedreieck Uber 5 Jahre

Schwachen: es konnten mehr stiftungsspezifische Informationen direkt verfiighar
sein +++ die ESG-Tiefe beim Fondskonzept ist sicherlich ausbaubar, allerdings flie-
Ben ESG-Ratings in die Allokation ein
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Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachhaltig

ISIN: DEOOOA2DMVH4 — www.union-investment.de/institutional

Konzept

Der Fonds wurde am 15.2.2018 im Zuge der neuen Gesetz-
gebung ausschlielRlich fur steuerbefreite Anleger initiiert.
Bereits jetzt sind ca. 100 von ihnen investiert, in der Haupt-
sache Stiftungen. Das Fondsmanagement nutzt ein breites
Anlagespektrum. Es investiert in nachhaltige internationale
Rententitel (z.B. Staatsanleihen, Covered Bonds und Unter-
nehmensanleihen) und zu maximal 50% in nachhaltige Aktien
internationaler Unternehmen. Um im Niedrigzinsumfeld die

Faktencheck

MAX. RUCKSCHLAG
Kalenderjahr 2019

-1,6%

AUSSCHUTTUNG
Mai 2019: 0,51 EUR je Anteil
Nov. 2019: 0,11 EUR je Anteil

Rendite 0,63%*

TERMINE

der Ausschittung
Mitte Mai und
Mitte November

REPORTING

Monatlicher
Union Investment
Nachhaltigkeitsreport

KOSTEN
Ongoing Charges (geschatzt)

1,37% p.a**

(Geschéftsjahr 2018/2019)

WERTENTWICKLUNG
im Jahr 2019

10,06%

Stiarken & Schwiachen

Starken: sehr breite Diversifikation moglich (Uber Assetklassen, Bonitaten, Regio-
nen, Wahrungen +++ BerUcksichtigung nachhaltiger Kriterien: Investition in nach-
haltige Geschaftsmodelle, die hohe langfristige Wachstumsraten versprechen
+++ Union Investment als erfahrener Nachhaltigkeitsmanager mit langjahriger
Expertise und Uber 50 Mrd. EUR nachhaltig gemanagten Vermogenswerten +++
reduzierter Administrationsaufwand, da kein Erstattungsverfahren notwendig

Facts to know: Da Union Investment sicherstellen muss, dass ausschliel3lich steu-
erbeginstigte Anleger im Fonds investiert sind, ist die Verwahrung nur im Union-
Depot moglich +++ etwas hohere Volatilitat durch Einbindung chancenreicherer

Anlageklassen moglich
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Chancen zu erhohen, dirfen bis zu jeweils 20% des Fonds-
vermogens in Emerging-Markets- oder High-Yield-Anleihen
investiert werden. Derivateeinsatz ist ausschlieBlich zu Absi-
cherungszwecken zugelassen. Die Fremdwahrungsbestdande
der Rentenseite lauten auf Euro oder werden wahrungsge-
sichert. Damit kann das Management eine hohe Bandbreite
umsetzen und je nach Einschatzung offensiv oder defensiv
am Markt auftreten.

Kommentar

Als Fonds, der ausschlieRlich fir steuerbeglinstigte Anleger
erwerbbar ist, wendet sich das Sondervermogen insbeson-
dere an Stiftungen. Die Balance zwischen Kapitalsicherheit
und -erhalt sowie der Erwirtschaftung ausschuttungsfahiger
Ertrage wird durch dezidierte Anlagerichtlinien angestrebt:
Es sind jahrlich zwei Ausschittungstermine vorgesehen,
um Stiftungen die Liquiditatsplanung zu erleichtern. Wei-
terhin entfdllt aufgrund der Steuerbefreiung des Fonds
das Steuererstattungsverfahren fur die Anleger.
Ansprechpartner fiir Stiftungen & NPOs:

Enno Fricke, Ansprechpartner fiir gemeinnliitzige
Organisationen, enno.fricke@union-investment.de

*) Die vergleichsweise geringe Ausschittung ist dem jungen Alter des Fonds
geschuldet. Zukinftig wird eine hohere Ausschittungsrendite angestrebt.
**) Die Ongoing Charges (OGC) berticksichtigen neben der TER auch die lau-
fenden Kosten fur enthaltene Zielfonds. Bis zum Ende des ersten vollstandi-
gen Geschéftsjahres gelten die zur Auflage des Fonds geschatzten OGC.

ESG-Check

Stiftungen mochten bereits mit
ihren Investitionen Wirkung
erzielen und keine ethisch
zweifelhaften Geschaftsmodel-
le unterstitzen. Der Fonds legt
deshalb nach anerkannten ESG-
Kriterien an — und dies bei Ak-

tien und Anleihen gleicherma-
Ren. Auf der Aktienseite sollen
daneben die Entwicklungsziele
der Vereinten Nationen (SDG)

Berticksichtigung finden.




Vermogenspooling Fonds Nr. 3

ISIN: DEOOOA14N9D3 — www.hausdesstiftens.org

Konzept

Mit den Vermogenspooling Fonds hat das in Minchen ansds-
sige Haus des Stiftens vor drei Jahren eine Mischfondslosung
zur Verwaltung von Stiftungsvermoégen an den Markt ge-
bracht. Jeder der drei Fonds wird von jeweils zwei Vermdgen-
sprofis verwaltet. Beim Vermogenspooling Fonds Nr. 3 sitzen
die beiden Privatbanken Donner & Reuschel sowie Bankhaus
Herzogpark am Steuer und streuen das Fondsvermaogen Gber
Aktien, Anleihen, Liquiditat und im geringen MaRe Uber Al-
ternative Strategien, wobei die Rentenpapiere (Anleihen und

Kommentar

,Ansinnen ist es, mit dem Vermdogensbildungsfonds Nr. 3 auch
kleinen und mittleren Stiftungen/Institutionen eine professi-
onelle Losung zu glinstigen Konditionen und attraktiven Aus-
schittungen anzubieten. Dafiir erachten wir die Fondslosung
als sehr zeitgemaR. Der Ansatz fufst auf einer modernen He-
rangehensweise, das heillt wir streuen die Vermogenswerte
moglichst breit, nutzen hierbei auch die Vorzige von ETFs,
achten auf attraktive Zinsen und Dividenden und starken die
Ausschittung mittels eines alternativen Anlagekonzepts.”,
sagte Andreas Schink im vergangenen Jahr. Die Ausschittung
musste leicht zurickgenommen werden, das Ziel von gut 3%
p.a. konnte fir 2019 nicht ganz erreicht werden (0,20 EUR pro
Anteil wurden ausgezahlt, entspricht rund 2% Ausschittungs-
rendite). Der Fonds zeigte aber in 2019, dass er in guten Markt-
phasen relssieren kann.

Ansprechpartner fiir Stiftungen & NPOs: Andreas Schink,
Abteilungsdirektor Institutionelle Kunden — Kirchen &
Stiftungen, andreas.schink@donner-reuschel.de

Anleihefonds) dominieren. Aktien und Aktienfonds konnen
mit bis zu 40% allokiert werden. Umgesetzt wird das Portfolio
Uber Einzeltitel und Fonds, rentenseitig wird neben weiteren
Teilstrategien die Duration aktiv gesteuert. Die Aktienseite
wiederum wird mittels verschiedener Regelwerke und einer
Vielzahl qualitativer Kriterien gesteuert. Beides zusammen-
genommen birgt fir aktives Management, ausweichlich des
Charts ist der Fonds in der Lage, Dellen wie von Ende 2018
auszubigeln.

Faktencheck

AUSSCHUTTUNG
seit Auflage

TERMIN

der Ausschiittung
stets Ende September

knapp +3% p.a.

MAX. RUCKSCHLAG
seit Auflage

-5,1%

ANLAGE
moglich ab

1.000 Eur

WERTENTWICKLUNG
letzte 3 Jahre

+3,03% p.a.

KOSTEN
TER per 31.12.2019

0,79% p.a.

Starken & Schwachen

Starken: ein Fonds made by Stiftungsprofis +++ verstandliches Anlagekonzept,
Fokus auf die drei Anlageklassen Aktien, Renten, Liquiditat sowie Alternative An-
lageklassen als Beimischung +++ dieses Anlageuniversum durfte durch viele Anla-
gerichtlinien von Stiftungen abgedeckt sein +++ transparente Aufstellung der Kos-
ten, sehr faire Kosten +++ regelunterstitztes Vorgehen auf der Aktienseite +++
Erklarfilm und weitere Informationen erlautern gut die Idee der Vermogenspoo-
ling Fonds, die Website (hausdesstiftens.org/stifter/vermoegenspooling) wurde
zuletzt auch nochmals Uberarbeitet (und nutzerfreundlicher gestaltet)
Schwiachen: nach wie vor keine Ausschittungstbersicht auf der Website zum
Fonds +++ die Informationen zu Vermdgenspooling Fonds und den Subfonds
(Fonds Nr. 3 ist ein Subfonds) sind nicht eindeutig auseinanderzuhalten +++ das
Ausschittungsziel muss womaoglich angepasst werden

ESG-Check

Nachhaltigkeit oder ESG miiss-
ten anhand der einzelnen In-
vestments einmal durchgepriift
werden, flir den Fonds sind
noch eine Tools wie ein ESG-

Score oder eine Betrachtung
des UN Global Compact ver-
flgbar.
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